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I Les débat du colloque confirment I im-
portan du p mt de vue économíq» , dans
I I bor I n de projet teehniques

n ee qUI c n me plu partlcuherement les
problêm d mv ti rnent, qUI neces uent
eles comparaeoa entre valeun arrerent à
eles époques differenle c'est ur le nouons
de «dépe actuah ou de bénéfice
actuali que doit 'appuyer la déci ion,
quant au choi de moyen à mettre en oeu-
vre p ur faare face au b orns de consom-
mateun

2 Défimllon des objectifs de con-
sommation

2 I - U cat certes nécessaire de prévoir l'evo-
futíon de la consommanon pour les prochai-
ncs ann6es, mais aUSSIde faire de hypotheses
ur 100 évoluríon à longue échéance, hypo-
thesc qUI dOIVCDt,baen entenda, être révisées
régulierement

II convaeot d'exploiter le plus largement po -
Ible Ies op6rations de facturation, et les

me5U1'C1 faltca sur le réscau, pour mieux
connaltrc 1'6voluuon passéc et la suuauon
actucllc de la consommatlon

La questlon se pose de savoir dans quelle
maurc le tableaux d'échanges iateríndus-
mela (matraces mput-output) permettront
d'mt6grer la pr6vislons de consommanon
d'6ncrgae 6Jectrlque dans 1'6volution écono-
maque pn6rale ct de lea ditT6rencier par bran-
dMe d'activlté afio, notamment, d'orienter la
pr6vIIIOO • 1'6cbcJ1e rélPonalc.

2.2 - Lea objectifs de consommatlon sont
6pJmnellt caracterisá par Ie mveau de ga-
rant. de la Coumiture, ct, plus gén6ralement,
par la qualité du lICI'Vice' assurer. Uo accord
"""rume Iemanifeste lur l'm16l"6tde pousaer
... *udeI en \'Ue de bien dllfinir la quabt6
du ....a • de mieux meaurer la valeur.

3 Elaboration générale des program-
mes d'investtssement

3 1 L'appréciation de la vai ur d'un 6qUI-
pement particulíer n'a de ens que par réfé-
rence à un programm global de développe-
ment

3 2 Ce programme global p ut être deter-
miné en comparant directernent le bén fices
actuallsé auachés aux divers programme
po ibl lor que ceux-ci ont peu nombreux
( m rhode cornbinatoire »; c est en general
le ca p ur un p til entreprrse
Pour I programm plus rmportant • ti est
nêce arre de recourrr à des methode de
programmauon perrncttant au prrx d une
certame implification d alléger le calculs.
La programmauon linéaire, et le procédés
de calcul qUI s'y rattachent, p uv nt aider
utilement à dégros Ir les programmes três
comple .

3.3 - En raison de leur rrnportance crOIS-
ante, les programm ..s d mvesn sernent du
secteur électricité tendent à avoir une intluence
de plu en plu notable ur l'économie natio-
nale, et peuvent en arnv ..r à su cuer, de ce
fait, des problêm s en ce qui concerne la
balance des compre , I'ernploi de la marn-
d'oeuvre, I'utilisation de l'epargne nationale,
etc. II apparaít préférable que les contramtes
de ce genre, SI elles imposent, s'expriment
dans I'élaboration des programm ...s non en
termes physiques, mais en termes de prix
conventionnellement introduits dans les cal-
culs la tension éventuelle de la balance des
compte se traduisant par un taux de change
conventionnellement majoré, la rarete de
l'épargne disponible par un tau x d'intérêt
plus élevé ...

3.4 - Les programmes d'mvestissement doi-
vent faire l"objet de pia os defini, à court et
moyen terme, dans le cadre d'une orientarion
à long terrne de caractêre indicatif. Mais ii
ímporte que ces plan restent souples, et
soient modifies chaque fois que I'evolution
des circonstances, ou I'apparition de nou-
velles perspectives, rernettent en cause les
hypothêses sur lesquelles ils reposent.

4 - Le taux d'actualisation

4.1 - Pour autaot que les impéranfs qui
s'imposent à l'entreprise laissent subsister un
Ch01X en matiere d'Investissemeut, le nombre
et la nature des opérations composant un
programme dépendent du taux d'intérêt reteou
pour les calculs.
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Achaque seuil de rentabili" ndnlmum «lu.
se fi e l'entrepnse conapond UD proaramme
d'Investis ment - celw qui m&JUJIliIe le ...
nêfice actualisé, pour un tau d'a~rtt 61&1
à ce euil de rentabilit6. Les besoins en capl-
tau qui en d6coulent ont d'autant plus
élevé que le sewl est plus bas

4.2 - Invenement. 1 un capital clisporuble
donn6 correspond un seuil de rentaballté.
La comparaison de ee seuíl de rentabllité au
tau d'intéret du marché conduit 1 augmenter
ou 1diminuer le volume des investissements
Dans cette comparaison, c'est le coat moyen
du financement marginal de l'entreprl5e,
compre tenu de la structure finaDclUe de
eeüe-ci (1) et du jeu de la fisealaté, qUI cons-
titue le «taux du marebé».

4.3 - De ce fait, les fonds di ponibles paur
l'autofinancement seront au moin rémunêrés
aux taux des financements margmaux - et
ne se trouvent donc en aucune maniere, eon-
sidérés cornme des capitau gratuus.

5 - Le problême du remplacement et
de I'amortissement

S.I - La date de déclassement d'une Inslal-
lation est commandêe, non seulement par la
comparaison de son coüt d'exploitauon aux
charges entrainées par l'anticipatlon de

l'mstallarion de remplaeement, mais au I

par la perte consenue en renonçant au
progres tech naque escompté dont aurau
bénéficié l'Installauon nouvelle SI I'on avau
attendu pour la réaliser.

S.2 - L mtegrauon de calculs de remplace-
ment dans le calcul général des programme
de développernent mel en évidence 1es liens
entre rythme d'amortissement et progrês teeh-
nique; si te total des amortissementa efTec-
tués sur une installation d011 couvrír 58 valeur
d'origine, réévalué SI nécessa Ire , le rylhme
annuel de l'amortissement est, IUI,commandé

•

par .'6voiudoa .. .,.teun de nmplKemeat
au f\ar et l mllllre que pr...... Ia tecll-
naque,

Install.dona de producdoD tba, m••

pour baen d'autNI mVlIl'1I I'Mali do....
I'amonilaement UD6a..... '.'+ cha,.
FI d'lnt6rtt du capital DOO amard coaduJt
l une d ecroiuance dei c:harFI d'lmnwbiU·
.. uon qw paralt pNIIrable l la m*"". de
l'annWlé constante caleul6e 1 IntátIa com-
potá

6 Choix.$ OplrtllltHU d'lIl1 pro-
gl'tlllll'M

Outre les consldá'alioDl qUI pr6ctdelll, deu
polnlJ ..... tent d'etre tipal6l. COIICICI'IWII

I'élaborauon da propanunea.

6 I - II n'esa pu possable. tout Ipkl" me ii
en ee qUI concerne la IDW'IIhnmenl. de
dlstnbullon, de lOumettre • un calcul dI...
lemble le détad de tOUl la '-Iulp' 'W"I. •

réabser: des optamlslUou paniellel doivant
pennettre de dépFI' dei DOI iDl» ou dei
regles de companement .ftn de Uml" II
calcuJ de programrnes au chOUl dei arandes
opuon.

62 - Eu égard •• 'a.ncenllud lnévitable dei
prévlaloos, une IOluuon qUI ménap I .venar
peut valablemeot eue pMrtrée • une IOluUoD
moms coúteusemall plus rl .. de La mnure
dans laquelle la oupklle JUSllfie eles cNpnDFI
supplémentalrn peut eue «la'. par Ie cal
cu. économlque. mail releve. en derDer ...
sort, de la reaponsabibt6 du cher d entre-
prrse,

7 Applica',onJ pratlflMJ

Parou baen d 'au..... troll .ppbcatloDl dei
prlJlClpeI qw p~ 001 rdenu • .,.k:UlJe.
ment .'auention.

la comblnal.oe la
dua.,. .. ' ..........
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