RELATORIO
E CONTAS
2006



http://www.ren.pt

%ﬁ

canrbono3eno

Relatério

Este é um relatério CarbonoZero.

As emissdes de gases com efeito de estufa associadas a sua produgdo foram compensadas através

da capacidade de sequestro de 200 arvores, ao longo de um ano, na Herdade da Gambia, anulando

o respectivo efeito no clima. Foram contabilizadas as emissdes resultantes da produ¢do da pasta

e do papel, bem como da impressdo de todos os seus exemplares, num total de 0,91 toneladas de CO,eq.
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MENSAGEM DO PRESIDENTE

A REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. adquiriu a Galp, em 26 de Setembro

de 2006, os activos de transporte de gas, para constituir a sociedade holding Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, anunciada, desde 2003, como a empresa que deveria
gerir o sistema nacional de transporte de electricidade e gas, no quadro duma
internacionalizacdo crescente dos problemas de abastecimento de energia e da
construcdo do mercado ibérico de electricidade, MIBEL.

Esta aquisicdo teve lugar em momento contemporédneo da venda da participacéo
de 18,3% do capital da Galp, detida desde Dezembro de 2003, & sociedade Amorim
Energia.

O conjunto destas operacdes realiza uma parte essencial, no Gmbito da
reestruturacdo das empresas energéticas, da estratégia nacional para a energia,
aprovada pela Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 169/2005, de 24 de Outubro.

No plano técnico, a preparacdo do unbundling — separacdo dos activos de transporte
de gas, da Galp — decorreu ao longo dos primeiros sete meses do ano, tendo
permitido a assinatura do contrato de compra e venda, em 30 de Agosto,

de forma a desbloquear o processo de calendarizacdo da privatizacdo da Galp.

Como é compreensivel, a realizacdo simultdnea do unbundling e da venda da
participacdo da REN na Galp dependia, ainda, da publicacéo dos instrumentos
legais para a definicdo e consequente transferéncia das concessoes do transporte,
regaseificacdo e de armazenagem de gas, para a REN - o que veio a materializar-se
com o Decreto-Lei 140/2006, de 26 de Julho, e com a assinatura dos respectivos
contratos de concessdo.

Porque é significativa no exercicio, releva-se a mais-valia de cerca de 524 M€,
obtida com a venda da participacdo na Galp, que foi parcialmente distribuida
aos accionistas a titulo de dividendo extraordinario — 288,7 M€ de “reservas”
e "resultados transitados” e 87,0 M€ como “adiantamento sobre lucros”.

REN
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Atendendo a compra dos activos de gas por 511,3 M€, aos quais se adiciona a
responsabilidade pela divida liquida afecta, no montante de 447,4 M€, e &
circunstdncia de se terem agravado, no ano, os desvios tarifarios 74,9 M€, o
excedente financeiro realizado com a venda da participacédo da Galp, 418,5 M€,
foi insuficiente para realizar estes pagamentos.

Os desvios tarifarios atingiram um valor acumulado de 650,3 M€, que representam
cerca de 46% na divida liquida da Rede Eléctrica Nacional. Contribuiram também
com 74,9 M€ para o acréscimo 460,7 M€, que levou a divida liquida consolidada
ao valor de 1 826,2 M€.

A importdncia da forma de financiamento da actividade da REN, com recurso a papel
comercial, é sublinhada pelo nivel que atingiriam os desvios tarifarios que véem a sua
recuperacdo diferida, regulatoriamente. Apesar dos sinais de claro agravamento das
taxas de juro, na segunda metade do ano, o custo médio da divida situou-se, para o
negécio eléctrico, em 3,14%, que confronta com 3,27% para os negécios do Grupo,
reflectindo diferentes opc¢oes de endividamento, bem como a diversidade dos quadros
regulatérios especificos.

Conhecido o potencial das sinergias da juncédo das duas actividades, é também
de relevar a gestdo integrada da divida — que ainda nao foi possivel evidenciar
no exercicio, por insuficiéncia manifesta de tempo de avaliacao.

Com este enquadramento, o resultado consolidado do Grupo é cerca de 550 M€,

que, corrigido do efeito fiscal, da mais-valia apurada no exercicio e de provisoes,
se situa em 129,4 M€.

Para um ano tdo especial na vida da REN, é necessario sublinhar, em termos de
exploragdo, que o comportamento operacional do Grupo continuou a situar-se aos
melhores niveis, seja no tempo de interrupcdo equivalente, TIE, para a rede de
transporte de electricidade, que se ficou nos 0,57 minutos (descontados os efeitos
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qualificados como de forca maior relativos ao incidente de 4 de Novembro — que
afectaram cerca de 15 milhées de consumidores de electricidade na rede europeia
sincronamente interligada), seja nos indicadores de continuidade de servico, quanto
a disponibilidade do sistema de transporte e duracdo média das interrupcdes

de abastecimento de gas, ao universo dos pontos de entrega, que se situaram,
respectivamente, em 100% e 0 minutos.

Outros indicadores de qualidade de servico, desde a evolugdo do nimero de
incidentes na rede de transporte de electricidade até ao indice de disponibilidade
do terminal de Gas Natural Liquefeito, GNL, de Sines — que atingiu 99,53% — sd@o do
melhor que se pode apresentar em qualquer exercicio de benchmark internacional.

Um indicador essencial para o gestor da rede é o dos custos de acesso. Yamos
aqui restringir-nos a rede de transporte de electricidade, jé que vigorou um regime
transitério para a rede de gas. Entre 2000 e 2006, o custo médio global do acesso
& rede aumentou 0,67%, contribuindo para o desagravamento tarifario, em termos
constantes, que estd patente na funcdo transporte, descontado o efeito de custos
exégenos como os de producdo em regime especial, PRE, a perequacado tarifaria
extensiva as Regides Auténomas, as rendas dos terrenos dos centros
electroprodutores e os custos de funcionamento da ERSE.

As questdes de natureza regulatéria assumem uma importdncia que ndo pode deixar
de ser relevada na actividade corrente da REN, quer como estabilizador do nivel de
investimento nas infra-estruturas, para garantir a qualidade de servico a que esta
obrigada, quer como indutor de confianca para o mercado, no que respeita

a previsibilidade dos resultados da actividade.

O periodo em que se desenvolveu a reestruturacdo das actividades reguladas do gas
natural é também coincidente com a preparacdo do novo quadro regulatério das
respectivas concessoes, que s6 devera ficar concluido com a fixacdo de tarifas
prevista para Junho de 2007.

REN
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No dominio do investimento, a prioridade continuou a ser dada a linhas e
subestacdes para acomodar a pressdo resultante do crescimento agressivo da PRE,
cuja contribuicdo para a satisfacdo da procura global de electricidade atingiu

os 18%. E ainda de realcar que a componente eélica atingiu a poténcia instalada
de 1 900 MVA.

O desenvolvimento das infra-estruturas da rede de transporte de electricidade esta a
fazer-se com a preocupacdo de dotar o mercado ibérico de uma capacidade técnica
da interligacdo entre Portugal e Espanha que ndo constitua obstaculo a construcdo
do MIBEL. Néo cabendo a REN apenas a responsabilidade pela infra-estrutura, mas
também pela gestdo técnica do sistema nacional de transporte de electricidade e

de gas, é importante sublinhar o papel que tem sido desenvolvido para fomentar a
emergéncia dum mercado regional de energia, a escala ibérica, no qual se inscreve
a participacdo conjunta com a Red Eléctrica de Espaiia, REE, em ac¢oes de melhoria
da utilizacdo da interligacdo, ndo s6 para dar resposta as preocupacoes dos agentes
do mercado mas também para beneficiar os consumidores pela optimizacdo das
infra-estruturas geridas pelos dois operadores de sistema.

O OMIP, empresa participada pela REN que esta encarregada de desenvolver o
mercado a prazo, entrou finalplente em funcionamento, no inicio de Julho, como
calendarizado na Cimeira de Evora.

Mais uma vez, ndo é demais sublinhar a importéncia que teve, para a credibilizacao
dum mercado regional ibérico com dois pélos (o mercado spot, a cargo do OMEL,

em Madrid; o mercado a prazo, a cargo do OMIP, em Lisboa), o volume de operacées,
ja@ atingido no 2.° semestre, de 5,4 TWh, com um valor subjacente de 302 M€.

O OMIP teve um resultado liquido de 85 676 €, com uma reparticdo ainda bastante
assimétrica das comissoes face a tarifa, o que, sendo natural, na fase de arranque,
se espera venha a melhorar muito significativamente com o funcionamento regular

do mercado.
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Ndéo se pode ignorar, na evolucdo esperada do OMIP, a Cimeira de Badajoz, de 24
e 25 de Novembro, em que foram tomadas importantes decisées sobre o modelo

e o calendario para a criacdo do Operador do Mercado Ibérico, OMI, que tem

por horizonte o final de 2007.

Néo se individualizam as outras participadas, cuja informacdo estd abundantemente
disponibilizada no relatério, por duas razdes essenciais: no caso do gas, pelo caracter
parcial e, até, atipico de apenas um trimestre de funcionamento integrado, e, no caso
da RENTELECOM, por ndo ter havido um desenvolvimento significativo da actividade,
num mercado ainda em consolidacdo.

A REN teve, no exercicio, um teste muito positivo a disponibilidade excepcional

dos seus trabalhadores, em ambiente de reestruturacéo e previsivel colocacao

no mercado durante o altimo trimestre: reorganizou-se o conjunto das actividades
reguladas em trés novas empresas, REN — Gasodutos, REN — Armazenagem e REN
ATLANTICO, e preparou-se uma base de funcionamento integrado, em tempo recorde.

Contou-se com a compreensdo e apoio dos Accionistas, num momento de mudanca
sempre delicado, corroborado pelo facto adicional de a EDP ter baixado a sua
participacdo de 30% para 15%, pela alienacéo de trés blocos de 5% aos novos
accionistas Oliren, Gestmin e Logoenergia.

Contamos que o exercicio findo permite poder dispor de confianca acrescida nas
Redes Energéticas Nacionais, com o empenho absoluto dos seus trabalhadores e

a compreensdo dos nossos Accionistas, ao servico dum mercado mais transparente
e dinamico, para bem dos consumidores e da economia.

o o,

-

José Penedos
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS
GRUPO

Rendibilidade do activo (M€)

5,8%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

® RO © ROA (inclui Proveitos Financeiros)

Rendibilidade dos capitais préprios e RDI (M€)

56,2%

6.5% 61% I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
© RDI sem efeito de mais-valia ©® Mais-valia liquida de imposto ® RCP ® RCP sem efeito de mais-valia

RELATORIO E CONTAS 2006 * REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.



Cobertura de encargos financeiros (M€)

14,4%

11,5%

46,9

11,8

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
® Enc. Financeiros © EBITDAV/Enc. Financeiros

Autonomia financeira

54,2%

38,1% 39,0% 38,1%
34,4%
31,8%
28,2%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Rendibilidade corrente dos capitais préprios

8,8%
7,5%
5 8% 73%
5,6%
3,5%
3,6%
% % % %
%
% %
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
© ROA (inclui Proveitos Financeiros) ® Efeitos Aditivo de Alavanca Financeira (RFL)
Grau de endividamento (M€)
25
2491
2,1
1,9
1913
1,6 1,6 1.6
1633
1326
938" L & i 978
855 894
818
728 767
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

@ Capital proprio médio ® Passivo médio
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Resultados por accdo (Céntimos)

- 80%

-70%
500 -
- 60%
400 -
270 509
300 - - 40%
-30%
200 -
-20%
104 .
100 - * 65
61 62 109
> 42 44 44 88 10%
7 F I [ [ |
- | I I 0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

® DPS (ordindrio)

EPS (ordindrio)

® EPS (extraordinario) DPS (extraordinario)

Divida financeira e Diferencas tarifdrias (M€)

® Pay-out ratio

1895

691

;,

423
338
290
247

185

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Saldo diferencas tarifarias

REN)»

=@~ Divida financeira (final do ano)
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Legenda e definicdes

Autonomia financeira — capitais préprios/activo

RDI - resultados depois de impostos

CP - capitais préprios

ROA - return on assets: RO/activo

Enc. Financ. - enc. financ. excl. perdas em empresas associadas
DPS - dividends per share (dividendos por acc¢@o)

Grau combinado de alavanca — margem de contribuicdo/RC
EPS — earnings per share (resultados liquidos por ac¢do)

Grau de endividamento — capitais alheios/capitais préprios
Pay-out ratio — dividendos/RDI

RCP - rendibilidade dos capitais préprios (ROE): RDI/CP

RFL - return from leverage (efeito aditivo de alavanca financ.)
RC - resultados correntes

Rendibilidade corrente dos capitais préprios — RC/CP ou ROA+RFL

Nota: No célculo dos indicadores, os valores retirados do balanco correspondem a valores médios

NEGOCIO DE ELECTRICIDADE

Consumo de electricidade e PIB

7%~

6%~ A , —a

Taxa de variagdo

5% -
3%~ ‘(///
2% ~

1%~

0%

-1% -

2% -
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

==fe=Consumo de electricidade PIB
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Poténcia instalada na producdo e ponta

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Hidraulica ® Térmica @ Ponta

Comprimento das linhas e poténcia de transformacéo

22 - 10

20 - -9
18 - -8
16 - -7

6

-5
4
-3
-2
-1

0

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

GVA

Milhares de Km

Poténcia de transformagdo ® Autotransformagdo @ Linhas
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Minutos

Evolucdo do Tempo de Interrupgdo Equivalente - TIE

30 - 23,1
25 -
Incidente
de 9 de Maio
20 -
15 - Incidente de 2 de Agosto 1.9
(incéndios - situacéo
de forgca maior)
Incidente
de 17 de Novembro
10 - (1 cliente MAT
afectado) . d'"ﬂde"'ebde
o6 59 6.1 (UCTE - situacio
’ Incidentes de forga maior)
5- 38 (incéndios - situagdo
3,0 4 de forga maior) 2,7
1,1
. 03
0 I I | 05 F o5 I 06
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
INDICADORES TECNICO-ECONOMICOS
NEGOCIO DE TRANSPORTE E ARMAZENAGEM DE GAS NATURAL
Entradas na RNTGN
2006
2005
2004
27,8
1,9
2003 & 45
31,9
0,0
2002 4,1
_ 35,1
0,0
2001 4,0
28,7
| | | | | | | |
0 5 10 15 20 25 30 35 40

© Badajoz Transgds @ Badajoz Enagds ©® Sines (Transgas)
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TWh

Km

Saidas da RNTGN

50 -
40 -
34,9
A
28,7 16,0
30 -
12,7
1
1
20 - y ! !
1
1
10 -
0
2001 2002 2003 2004 2005 2006
® Empresas de distribuicdo ©® Grande industria Mercado eléctrico —— Total
Evolugéo da rede de transporte de gas natural em alta pressdo
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1200 - 1194
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1100 -
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1000 -
950 -
900
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(Press@o nominal: 84 bar)
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ASPECTOS RELEVANTES DO ANO

1. Aprovada, em 30 de Junho, a Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 85/2006

que determina a transferéncia para a REN dos activos de transporte, regaseificacdo

e armazenagem de gas natural, assim como a subsequente reorganiza¢do do Grupo REN;
determina, ainda, a transformacdo da REN — Rede Eléctrica Nacional em REN — Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., que tera como objecto Gnico a gestdo das sociedades
concessionarias detidas pelo Grupo.

2. Arranque, no 2.° trimestre, dos trabalhos de preparacdo da oferta publica inicial,
no mercado de valores mobiliarios, de parte do capital social da REN.

3. No @mbito da criacdo do MIBEL, verificou-se a entrada em servico, a 3 de Julho,

do OMIP, pélo portugués do OMI — Operador do Mercado Ibérico de Electricidade — que
tem a seu cargo a negociacdo da energia eléctrica por contratos de futuros com prazo
igual ou superior a uma semana.

4. Aprovadas, por Resolucdes do Conselho de Ministros, em 23 de Agosto, as minutas
dos contratos entre o Estado, a Transgas e as participadas da REN (Redes Energéticas
Nacionais, SGPS), que definem, respectivamente, as relacdes de concedente

e concessiondrias de Servico Pablico nas actividades de transporte, armazenamento

e distribuicdo de gas natural por um periodo de 40 anos.

5. Aprovada em Assembleia-Geral da REN, em 1 de Setembro, a constituicdo das novas
sociedades comerciais, definindo-se o capital social de cada uma, integralmente subscrito
e realizado pela REN. Foi, ainda, objecto de deliberacdo a alteracdo do contrato de
sociedade da REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A., designadamente a modificacéo

da sua denominacdo social para REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

6. Venda, em 16 de Setembro, @ empresa Amorim Energia, da participacéo de 18,3%
que a REN detinha no capital social da Galp Energia, SGPS.
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7. Assinatura, em 26 de Setembro, do Contrato de Compra e Yenda dos activos regulados
de transporte, regaseificacdo e armazenagem de gas natural entre a REN — Rede
Eléctrica Nacional, S.A. e a Transgas, Sociedade Portuguesa de Gas Natural S.A.,

a Transgas SGPS, S.A. e a GDP — Gas de Portugal, SGPS, S.A. Estes activos foram
integrados nas novas empresas do Grupo REN: REN — Gasodutos, S.A,

REN — Armazenagem, S.A. e REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A.

8. Na sequéncia da venda da participacdo detida pela REN no capital social da Galp
Energia SGPS, e da mais-valia gerada com a operacdo, houve lugar em Setembro &
distribuicdo de um dividendo extraordindario aos accionistas, no valor de 288,7 milhGes
de euros.

9. E publicado o Decreto-Lei n.° 228/2006, de 22 de Novembro, pelo qual é aprovado
o processo de reprivatizacdo de parte do capital social da REN — Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A.

10. O Tempo de Interrupcéo Equivalente (TIE) anual, registado pela REN em 2006
foi de 0,57 minutos, o segundo melhor valor registado até a data. Neste valor nédo
esta incluida a perturbac¢do causada pelo incidente que ocorreu na Alemanha a 4

de Novembro, em que a RNT teve de desligar parte das suas cargas para ajudar a
recuperacdo da estabilidade da rede europeia da UCTE, onde a RNT estd inserida.
Este incidente, classificado como de forca maior, representaria, se fosse considerado
no cdlculo, um acréscimo de 2,74 minutos.

11. A REN ganhou um concurso internacional lancado pela Unido Europeia para,

nos préximos dois anos, prestar servicos de assessoria ao dono da obra e fiscalizar
a construcdo de uma linha de 400 kV na Roménia.
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MISSAQ, VISAO E VALORES

A EMPRESA

A REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., é a sociedade holding que agrupa
quatro concessdes de servico publico: i) transporte de energia eléctrica em muito alta
tensdo, ii) transporte de gas natural em alta pressao, iii) recepgcdo, armazenamento

e regaseificacdo de gas natural liquefeito e, iv) armazenamento subterrdneo de gas
natural.

O agrupamento destas actividades reguladas sob uma dnica empresa independente
dos operadores do mercado energético vem, assim, garantir a realizacdo das
correspondentes sinergias de operacdo e, tal como preconizado nas estratégias
nacional e europeia para a energia, a efectiva separacdo das redes de transporte de
electricidade e gas natural, como forma de garantir a liberdade de acesso as mesmas
por todos os agentes do mercado, em condicdes de equidade e transparéncia.

VISAO

Ser um dos mais eficientes operadores europeus de sistema de transporte de
electricidade e gas natural, construindo valor para os seus accionistas, dentro
de um quadro de desenvolvimento sustentavel.

MISSAO

A REN tem como missdo garantir o fornecimento ininterrupto de electricidade e gas
natural, ao menor custo, satisfazendo critérios de qualidade e de seguranca, mantendo
o equilibrio entre a oferta e a procura em tempo real, assegurando os interesses
legitimos dos intervenientes no mercado e conjugando as missées de operador

de sistema e de operador de rede que lhe estdo cometidas.
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VALORES

1. Garantia do abastecimento

Explorar e desenvolver as actividades concessionadas e as interligacdes e terminais
de descarga de modo a garantir o fornecimento ininterrupto de energia, satisfazendo
todos os critérios de qualidade, criando as condi¢des técnicas para o Mercado Ibérico
da Electricidade e Gas.

2. Imparcialidade

Garantir a todos os intervenientes no mercado energético, produtores, distribuidores,
comercializadores e consumidores, acesso as redes e demais infra-estruturas de forma
ndo discriminatéria e em condicoes de igualdade de tratamento.

3. Eficiéncia

Desempenhar com rigor todas as tarefas que lhe sdo cometidas em termos de
eficiéncia produtiva e com a melhor utilizacéo de todos os recursos, contribuindo para
o desenvolvimento do Pais, tendo em vista o bem-estar das populacdes e a criacdo

de valor para os seus accionistas.

4. Sustentabilidade

Gerir as suas actividades de acordo com os principios do desenvolvimento sustentavel,
nas vertentes econémica, social e ambiental, com aposta no apoio a investigagdo e
desenvolvimento e, ainda, na formacdo, na ética e no desenvolvimento do potencial
dos seus recursos humanos.
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AS CONCESSOES

Enquanto concessiondria da rede nacional de transporte de energia eléctrica (RNT),
a REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. assegura uma missdo de utilidade publica,
de onde se destacam as seguintes actividades:
¢ A gestdo técnica do Sistema Eléctrico Nacional (SEN) e a gestdo global do Sistema
Eléctrico do Servico Piablico (SEP);
¢ O transporte de energia eléctrica em Muito Alta Tensdo (400, 220 e 150 kV);
¢ A exploracdo da Rede Nacional de Transporte (RNT) de energia eléctrica e a
construcdo, manutencdo e planeamento das infra-estruturas que a integram.

Enquanto concessiondria da rede de transporte de gas natural em alta pressdo,
o exercicio da actividade da REN — Gasodutos, S.A. compreende:
* O recebimento, o transporte, os servicos de sistema e a entrega de gas natural
através da rede de alta presséo;
* A constru¢do, manutencdo, operacdo e exploracdo de todas as infra-estruturas que
integram a RNTGN e das interligacées as redes e infra-estruturas a que esteja
ligada e, bem assim, das instalacées que sdo necessdrias para a sua operacdo.

Enquanto concessiondria da actividade de recepcdo, armazenamento e regaseificacdo
de gas natural liquefeito, a REN ATLANTICO, S.A. é responsavel pela:

* Recepgdo, armazenamento, tratamento e regaseificacdo de GNL e emissdo de gas
natural para a RNTGN, bem como o carregamento de GNL em camides cisternas
ou navios metaneiros;

¢ Construcdo, manutencdo, operacdo e exploracdo das respectivas infra-estruturas
e instalacoes.

Enquanto concessiondria de actividade de armazenagem subterranea,
a REN — Armazenagem, S.A. é responsavel pela:
® Recepcdo, injeccdo, armazenamento subterrdneo, extrac¢do, tratamento
e entrega de gas natural, quer para constituicdo e manutencdo de reservas
de seguranca, quer para fins operacionais e comerciais;
¢ Construcdo, manutencdo, operacdo e exploracdo de todas as infra-estruturas e,
bem assim, das instalacbes que sdo necessdarias para a sua operacdo.

REN

MISSAO, VISAO E VALORES
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COMPROMISSO COM A SOCIEDADE

A REN - Redes Energéticas Nacionais, no cumprimento da sua missdo de servico
publico no sector energético nacional, estéd empenhada na defesa e promocgdo dos
principios do desenvolvimento sustentavel, procurando criar valor, de forma continuada,
para os seus accionistas e outras partes interessadas.

O Conselho de Administracdo da REN assume o compromisso de adoptar um modelo
de gestdo ética e socialmente responsavel, procurando considerar nas suas decisoes,

de forma equilibrada, os aspectos econémicos, sociais e de preservacdo do ambiente.
Em sintonia com estas linhas de orientacdo, o Conselho de Administracdo da REN
compromete-se a aplicar os seguintes principios no exercicio de todas as actividades
abrangidas pelos contratos de concessdo outorgados pelo Estado Portugués:

¢ Contribuir para o crescimento da economia, gerindo as actividades do Grupo e
investindo no sector energético com sentido de responsabilidade e em observéncia
dos mais elevados valores de ética empresarial;

¢ Contribuir para a contencdo dos custos da energia suportados pelos consumidores
e para a diversificacdo das fontes de energia primaria, actuando com eficiéncia
e como agente catalisador do desenvolvimento de energias alternativas e de
solucbes que visem uma utilizacdo mais racional da energia;

* Assegurar uma interac¢cdo harmoniosa com o meio ambiente, minimizando os
impactes ambientais decorrentes das suas actividades, promovendo a utilizacdo
racional dos recursos naturais e a prevencdo da poluicdo, tendo em vista a
salvaguarda dos direitos das geracoes futuras e o apoio ao desenvolvimento
das energias renovaveis;

* Manter e aprofundar sistemas de gestdo da qualidade, do ambiente, da seguranca
e da saide no trabalho; estabelecer nestas vertentes, e em observancia do principio
da melhoria continua, objectivos de melhoria e metas intercalares; avaliar
ciclicamente os resultados obtidos tendo em vista a melhoria da eficacia dos
sistemas, introduzindo, sempre que considere oportuno, as acgoes correctivas
necessdrias;
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® Pugnar pelo respeito efectivo dos principios da Declaracdo Universal dos Direitos
do Homem, das principais conven¢des da Organizacdo Internacional do Trabalho
sobre normas laborais e da iniciativa Global Compact das Nacées Unidas;

¢ Promover o desenvolvimento dos seus recursos humanos, ndo apenas como
instrumento de criacdo de valor para os accionistas, mas sobretudo como
alavanca fundamental de construcdo de capital humano catalisador de processos
de eficiéncia na utilizacdo de recursos e de prossecucdo de preocupacoes de
natureza social e ambiental;

e Combater todas as formas de corrupgdo;

¢ Adoptar na comunicacdo, tanto interna como externa, formas de diglogo aberto
e construtivo, com transparéncia e respeito pela verdade;

* Fomentar e apoiar projectos de investigacdo e desenvolvimento de interesse para
a actividade do Grupo, promovendo activamente a inovacéo de base tecnolégica
nacional, com incidéncia favoravel, designadamente, na Grea do ambiente;

¢ Patrocinar iniciativas das comunidades locais e da sociedade, em geral, numa
légica de apoio efectivo ao desenvolvimento das populacées que mais interagem
com as infra-estruturas da REN;

* Aperfeicoar os mecanismos de relacionamento com as partes interessadas
para, com base num melhor conhecimento das suas necessidades e expectativas,
melhorar o desempenho da REN e o grau de satisfacdo dos seus colaboradores
e outras partes interessadas;

¢ Envolver, no respeito pelos principios e compromissos anteriormente referidos,
ndo apenas todos os colaboradores do Grupo, mas também todos os fornecedores
e prestadores de servicos que com a REN cooperam nas diferentes actividades
e iniciativas;

¢ Manter informadas as partes interessadas sobre os desenvolvimentos
alcancados nestas matérias, através da publicacdo anual de um relatério
de sustentabilidade.

REN

COMPROMISSO COM A SOCIEDADE
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QUEM
SOMOS

A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. foi criada a 18 de
Agosto de 1994, em resultado de reorganizagdo interna
do Grupo EDP. Mais tarde, em Novembro de 2000, foi
consumada a separagdo total em relagcdo ao Grupo EDP,
no seguimento do processo de privatizag@o daquele
Grupo e da liberalizagdo do mercado energético europeu,
que, conforme orientacdo da directiva 96/92/CE, de 19
de Dezembro de 1996, veio impor a separagdo juridica
entre as empresas responsaveis pela gestdo da rede de
transporte e as que desenvolvem actividades de
producdo e distribuicdo de electricidade.

No intuito de criar valor para os seus accionistas e
seguindo uma estratégia de optimizagdo dos recursos

ao seu dispor, a REN criou, em finais de 2001,

a RENTELECOM - Comunicagdes S.A., sua primeira
empresa subsidiaria, que tem por objecto a rentabilizagdo
da capacidade excedentdaria da sua rede privada de
telecomunicacdes.

Em 2003, na sequéncia da Cimeira Ibérica da Figueira da
Foz, os governos ibéricos decidiram dar um novo impulso
ao MIBEL — Mercado Ibérico da Electricidade — tendo,
entre outras, tomado a iniciativa de criagdo de um
Operador de Mercado Ibérico, com dois pélos, um em
Espanha, encarregue de gerir os mercados didrio e
intradidario, e o pdlo portugués, dedicado aos produtos
derivados sobre energia eléctrica. Assim, a REN
constituiu, a 16 de Junho desse ano, a segunda empresa
subsididria, o OMIP — Operador do Mercado Ibérico de
Energia (Pélo Portugués), S.A., que tem por miss@o gerir
o mercado de energia eléctrica a prazo em articulagéo
com o OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia
— Polo Espaniol, S.A. O capital social do OMIP é detido
em 90% pela REN e os restantes 10% pelo OMEL.

No quadro da reestruturacdo do sector energético,
cujas linhas gerais foram estabelecidas pela Resolucdo
do Conselho de Ministros n.° 169/2005, de 24 de

Setembro, que determina a concentra¢gdo num Unico

RELATORIO E CONTAS 2006 * REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

grupo empresarial das empresas concessiondrias das
infra-estruturas de transporte de electricidade e gas
natural, a REN adquiriu, a 26 de Setembro, os
correspondentes activos de gds natural detidos pela
Galp Energia, tendo passado a exercer, em regime
de concessdo de servi¢o publico, por um periodo

de 40 anos, as seguintes actividades reguladas:

(i) transporte de gdas natural em alta pressdo;

(ii) armazenamento subterréneo de gas natural;
(iii) recep¢@o, armazenamento e regaseifica¢do
de gds natural liguefeito em terminais de GNL.

No caso das primeiras duas actividades, a REN
procedeu a aquisi¢do dos correspondentes activos,
tendo, na sequéncia desta operagdo, procedido

a criacdo das sociedades REN — Gasodutos, S.A.

e REN — Armazenagem, as quais passaram a exercer
as correspondentes concessdes. No que respeita a
terceira, a REN adquiriu a correspondente operadora,
que tinha a denominag¢do de Transgas Atléantico —
Sociedade Portuguesa de Gdas Natural Liquefeito, S.A.,
a qual foi redenominada REN ATLANTICO, Terminal
de GNL S.A. e passou a assumir a correspondente
concessdo.

Na sequéncia desta opera¢do, Portugal passou

a constituir um dos poucos paises europeus onde

estas actividades s@o exercidas por uma entidade
independente dos operadores de produc¢do, distribuicdo
e comercializag@o de energia, tal como foi
recentemente recomendado pela Unido Europeia.



Na figura seguinte apresenta-se a estrutura societdria do Grupo REN em 31 de Dezembro de 2006.

REN — Rede Eléctrica

Nacional, S.A.

A Rede Eléctrica Nacional, S.A. detinha 100% do capital da maior parte das empresas participadas, com excepgéo
do OMIP cuja participag@o no capital social era de 90% e das duas sociedades participadas pela REN — Gasodutos:
a Gasoduto Braga-Tuy, S.A. e a Gasoduto Campo-Maior-Leiria-Braga, S.A. detidas a 88% e a 51%, respectivamente.

Em 5 de Janeiro de 2007, dando cumprimento ao disposto no n.° 5 da Resolu¢do do Conselho de Ministros n.® 85/2006,
de 30 de Junho, a REN foi transformada em sociedade de participagdes sociais com a denominacdo de REN — Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., tendo transferido os activos relativos ao transporte de electricidade em muito alta
tens@o para uma nova sociedade, que adoptou a denominagdo social REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A., tendo

a estrutura societdria do Grupo evoluido para a seguinte configuragéo:

REN — Redes Energéticas
Nacionais SGPS, S.A.

REN — REN — REN ATLANTICO, S.A.| REN — Rede Eléctrica
Gasodutos, S.A. Armazenagem, S.A. (ex-Galp Atlantico) Nacional, S.A.
100% 100% 100% 100%

Sociedades ja existentes
® Sociedades criadas em 4 de Outubro de 2006
® Nova concessiondria da RNT

QUEM SOMOS
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32

Consultores
Assessores

REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A.

Conselho de Administracéo

Divisao
Comercial do SEP (CS)

Divisdo
Gestor do Sistema (GS)

Divisdo
Planeamento de Rede (PR)
Divisdo

Planeamento de Centros
Produtores (PP)

Divisdo
Equipamento (EQ)
Divisdo
Exploracdo (EX)

Divisdo
Gestor de Ofertas (GO)
Divisdo

Producdo em Regime
Especial (PE)

Divisao

Comunicacdo e Imagem (ClI)
Divisao

Controlo de Gestdao (CG)
Divisao

Financeira e Patriménio (FP)
Divisao

Juridica (JR)

Divisao

Recursos Humanos (RH)
Divisao

Regulacéo e Tarifas (RT)
Gabinete de Relacdes
Internacionais (RI)

Divisao

Sistemas de Informacéo (SI)
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REN — Gasodutos, S.A.

Conselho de Administracéo

Gabinete de Qualidade Ambiental
e Seguranca (QAS)

Planeamento

Equipamento e Construcdo

Operacdo e Manutencéo

Departamento
Juridico

Departamento
de Regulacdo e Tarifas

Estudos e Superviséo
Departamento
Contratacdo de Recursos Humanos

Gestor do Sistema Departamento
de Logistica

Departamento
Financeiro

Departamento
de Sistemas de Informacédo
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REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A.

Conselho de Administracéo

Direccdo-Geral

Apoio Administrativo/Financeiro Medicdo e Balancos

QAS

REN — Armazenagem, S.A.

Conselho de Administracéo

Direccdo-Geral

Apoio Administrativo Medicdo e Balancos

QAS
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O numero de efectivos da REN registou, em 2006, uma Estrutura etdria do Grupo REN
altera¢@o profunda com a inclusdo de 187 trabalhadores
oriundos da Galp Energia, na sequéncia da aquisicdo

de activos que deram origem a cria¢cdo das empresas - 60 .
de gds. No final do ano, o efectivo total ascendia a 794 -
trabalhadores, cabendo & area de electricidade 607, 55 o 50 —
ou seja, 76%, e a darea de gas 187 (24%).
) 50 a 54 ——
Evolugdo do nimero de efectivos
900 - 45 a 49 —
40 a 44 |
800 - 187
35a39 ]
700 - 30a34 _——
25a29 |
_ 591
600 585 570 582 576 584 | 5
Até 24 |
| | | |
500 - 0 50 100 150 200
Homens ® Mulheres
400 -

Por categorias profissionais, destaca-se o peso

300 - dos quadros superiores — trabalhadores com
habilitagdo académica ndo inferior a bacharelato —
que representam 45% do efectivo total

200 - do Grupo.

100 Estrutura por classe profissional em 2006

5%

0 -

16%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

] B ] 45%
Area electricidade ® Area gas 5%

Os trabalhadores do género masculino representam

cerca de 80% do total, cabendo ao género feminino Quadros Superiores

%. A idad &di Quadros Médios
os restantes 20%. A idade média, por sua vez, para 20% © Quadros Alt. Qualificados
o conjunto dos dois géneros, é de 44,5 anos de idade, Quadros Qualificados

- . = @ Quadros Especializad
sendo mais elevada na drea de electricidade (45,8) Quadros Especializados

do que na darea de gas (40,0). 5%
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Em 22 de Dezembro de 2006, a EDP — Energias de
Portugal, S.A. comunicou ter procedido a alienag¢do

de uma participagdo correspondente a 15% do capital
social da REN, dividida em trés blocos de acgdes,
correspondendo cada bloco a 5% do capital social

da REN. Os adquirentes foram as sociedades Gestmin,
SGPS, S.A., Logoenergia, SGPS, S.A. e Oliren, SGPS,
S.A. Assim, a estrutura accionista, em 31 de Dezembro
de 2006, do capital social da REN - Rede Eléctrica
Nacional, S.A. era a apresentada no quadro resumo
anexo.

Em 31 de Dezembro de 2006

Parpublica, SGPS, S.A. 32 040 000 30%
Direccdo-Geral do Tesouro 21361 068 20%
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 21 358 932 20%
EDP — Energias de Portugal, S.A. 16 020 000 15%
Gestmin, SGPS, S.A. 5 340 000 5%
Logoenergia, SGPS, S.A. 5 340 000 5%
Oliren, SGPS, S.A. 5 340 000 5%

106 800 000 100%

Composicéo accionista em 31 de Dezembro de 2006

5%
30%

15%

Parpublica, SGPS, S.A.
Direcgao Geral do Tesouro
® Caixa Geral de Depésitos, S.A.

©® EDP - Energias de Portugal, S.A.

Gestmin, SGPS, S.A.
20% ® Logoenergia, SGPS, S.A.
o 20% Oliren, SGPS, S.A.

Em 2 de Janeiro de 2007, a holding do Estado Parpublica
anunciou, por sua vez, ter reforcado a sua posicdo

na REN, por transferéncia de participacdo detida pela
Direccdo-Geral do Tesouro. O nimero de acgdes
adquiridas pela Parpublica foi de 21 361 068 acgdes,
representativas de 20% do capital social da REN,

e que, desta forma, passou a deter 50% do capital

social da REN.
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ORGAOS SOCIAIS E CORPO DIRECTIVO
DA MACROESTRUTURA DO GRUPO

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL

Dr. Anténio José Marrachinho Soares
Presidente

Eng.° JoGo Manuel de Sousa Moreira
Vice-Presidente

Dr.? Maria Elvira Teixeira Borges
Secretaria

ORGAO DE FISCALIZACAO

Dr. Luis Borges Assun¢do
ROC Efectivo

J. Monteiro & Ass.
ROC Suplente

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL

Dr. Anténio José Marrachinho Soares
Presidente

Eng.® Jodo Manuel de Sousa Moreira
Vice-Presidente

Dr.? Maria Elvira Teixeira Borges
Secretaria

ORGAO DE FISCALIZAGAO

Dr. Luis Borges Assun¢@o
ROC Efectivo

J. Monteiro & Ass.
ROC Suplente

CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Eng.® José Rodrigues Pereira dos Penedos
Presidente

Eng.° Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Vogal

Prof. Doutor Anibal Durdes dos Santos
Vogal

Eng.® Henrique Joaquim Gomes
Voga

Prof. Doutor Paulo José Jubilado Soares de Pinho
Vogal

CONSULTOR DO CONSELHO

Eng.® Maria José Menéres Duarte Pacheco Clara
ASSESSOR DO CONSELHO

Eng.® Oscar Emanuel de Magalhées Ribeiro
AREA SEP

Comercial do SEP
Eng.° Fernando Manuel Santos

Gestor do Sistema
Eng.® José Julio Pontes Amarante dos Santos
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Eng.® José Rodrigues Pereira dos Penedos
Presidente

Eng.° Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Vogal

Prof. Doutor Anibal Durdes dos Santos
Vogal

Eng.® Henrique Joaquim Gomes
Voga

Prof. Doutor Paulo José Jubilado Soares de Pinho
Vogal

AREA REDE

Equipamento
Eng.® Jorge Manuel Pais Margal Lica

Exploracdo
Eng.® Anténio Albino Vilhena Alencodo Marques

AREA SEI

Gestor de Ofertas
Eng.® Armando Jorge Patrdo Reto

Producéo em Regime Especial
Eng. Mario Criséstomo de Andrade

AREA PLANEAMENTO

Planeamento dos Centros Produtores
Eng.® Francisco Luis Gongalves Saraiva

Planeamento da Rede
Eng.® Jodo Pedro da Silva Ricardo

AREAS DE GESTAO

Comunicac@o e Imagem
Dr. Artur Vaz Pinto

Controlo de Gestdo
Dr. Luis Filipe Melo Gongalves

Financeira e Patrimoénio
Dr. Manuel Maria Cunha Coelho da Silva

Juridica
Dr.® Maria Elvira Teixeira Borges

Recursos Humanos
Dr. Manuel Joaquim Quintas Gomes Veiga

Regul(i}:ao e Tarifas
Eng.® Vitor Manuel Vigario Pinto Vieira

Relogées Internacionais
Eng.® Artur Manuel Anjos Lourengo

Sistemas de Informacdo
Eng.® Ant6nio Manuel Faria de Sousa Fonseca



MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL

Dr.® Maria Elvira Teixeira Borges
Presidente

Dr.® Ana Paula Boazinha Fernandes Antéo Cerqueira
Vice-Presidente

ORGAO DE FISCALIZACAO

Dr. Luis Borges Assun¢do
ROC Efectivo

Matos Gil & Nunes Cameira, SROC
ROC Suplente

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL

Dr.® Ana Paula Boazinha Fernandes Antéo Cerqueira
Presidente

Dr.? Maria Elvira Teixeira Borges
Vice-Presidente

ORGAO DE FISCALIZAGAO

Dr. Luis Borges Assun¢do
ROC Efectivo

Matos Gil & Nunes Cameira, SROC
ROC Suplente

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL

Dr.? Ana Paula Boazinha Fernandes Antdo Cerqueira
Presidente

Dr.? Maria Elvira Teixeira Borges
Vice-Presidente
ORGAO DE FISCALIZAGAO

Dr. Luis Borges Assun¢@o
ROC Efectivo

Matos Gil & Nunes Cameira, SROC
ROC Suplente

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Eng.° José Rodrigues Pereira dos Penedos
Presidente

Eng.® Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Vogal

Prof. Doutor Anibal Durdes dos Santos
Vogal

Eng.® Henrique Joaquim Gomes
Vogal

Prof. Doutor Paulo José Jubilado Soares de Pinho
Vogal
Gabinete de Qualidade Ambiente e Seguranca

Cmdt. Anténio Jodo George Lacerda Nobre

Apoio a Gestdo
Eng.® Pedro Manuel Amorim La Puente Furtado

Operacdo da Rede
Eng.® Luis Manuel Ferreira

Operacéo do Sistema
Eng.® Rui Manuel Cardoso Vicente Marmota

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Eng.® José Rodrigues Pereira dos Penedos
Presidente

\IE/ngf’lVictor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
oga

Prof. Doutor Paulo José Jubilado Soares de Pinho
Vogal

Director-Geral
Avocado pelo Eng.® Luis Manuel Ferreira

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Eng.® José Rodrigues Pereira dos Penedos
Presidente

Prof. Doutor Anibal Durdes dos Santos
Vogal

Eng.® Henrique Joaquim Gomes
Vogal

Director-Geral
Dr. Carlos Manuel Mendes Pinheiro de Azevedo
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ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO

Na sequéncia do bom desempenho registado em 2005,

a actividade econémica mundial continuou a crescer

a um ritmo robusto em 2006, com evolugdo de 5,1%

em relagdo a 2005'. Esta taxa, pouco inferior ao valor
atingido em 2004, devera situar-se 0,2 p.p. acima da
registada em 2005, continuando a ser suportada pelo
bom desempenho das economias asidticas e dos Estados
Unidos, assim como pela forte expansdo do comércio
mundial.

O precgo do petréleo alcancou um novo recorde histérico
no Verdo de 2006, com o Brent quase a alcangar os

80 USD por barril em meados de Agosto. No entanto,

o diminuir do risco de alastramento dos conflitos no
Médio Oriente, a quebra na procura e o aumento dos
stocks norte-americanos conduziram ao recuo dos precos
do petroleo para niveis préximos de 60 USD/barril em
Outubro. Em média, o preco do petréleo Brent atingiu

os 65,6 USD/barril em 2006.

O aumento das pressdes inflacionistas em varias
economias, no decorrer do ano, reflectiu-se em subidas
das taxas de juro oficiais por vdrios bancos centrais,
incluindo o BCE. No entanto, as condi¢des nos mercados
financeiros permaneceram globalmente favoraveis,
continuando a suportar o crescimento econémico.

Em relac@o a economia norte-americana, regista-se uma
ligeira acelerag@o no crescimento do PIB, que passa de
3,2% em 2005 para 3,4% em 2006. Apods a aceleragéo da
economia no 1.° trimestre do ano, registou-se, nos ultimos
meses, um abrandamento do ritmo de crescimento,
sobretudo, devido ao enfraquecimento do sector
imobiliario, associado ao impacto da subida das taxas de
juro. No tocante ao mercado de trabalho, destaca-se uma
reducdo em 0,4 p.p. na taxa de desemprego (4,7% em
2006) a par do crescimento dos saldrios nominais da
ordem dos 4,0%. O sdlido crescimento do mercado das
exportagdes vem, em certa medida, atenuar a queda
registada ao nivel da procura interna.

! Previsdes da Comissdo Europeia: Economic Forecasts — Autumn 2006
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Sdo de destacar os desequilibrios macroeconémicos,
associados ao elevado défice externo, que se fizeram sentir
no decorrer do ano. Neste contexto, o défice da Balanca de
Transacgdes Correntes agravou-se para 6,4% do PIB (6,2%
em 2005). Por seu turno, o saldo da Balanga Comercial,
medido em percentagem do PIB, situou-se em -6,5%.

A inflag@o, medida pelo Indice de Pre¢cos no Consumidor,
manteve-se inalterada face ao ano anterior, situando-se
em 3,4%.

No Japdo assistiu-se a um maior dinamismo face ao

ano anterior, reflectindo a continuagdo da aceleragéo

do investimento e o elevado ritmo de crescimento das
exportagdes. O investimento empresarial permaneceu
robusto e o consumo privado continuou a ser apoiado
pelo aumento da confianga dos consumidores e melhores
perspectivas de emprego. Neste contexto, o desemprego
atingiu 4,3% da populacdo activa, menos 0,1 p.p. do que
em 2005. Os sinais de deflacdo parecem, finalmente, ter
desaparecido, registando-se uma inflag@o, medida pelo
IHPC, de 0,3%. Por seu turno, o défice publico, expresso
em percentagem do PIB, diminuiu 0,9 p.p., para 5,6%,
enquanto a divida publica continuou a subir, passando
de 158,9% em 2005 para 161,5% do PIB em 2006.

Nas restantes economias asidticas, o crescimento
econdmico manteve-se muito acima da média mundial,
evidenciando um crescimento de 8,4%. No entanto,
permaneceram disparidades entre as varias economias
que compdem esta regido, com a China e a India a
destacarem-se pela positiva entre as vdrias economias
envolvidas.

A actividade econémica da zona Euro registou uma forte
aceleragdo em 2006, assinalando o crescimento mais
elevado desde o inicio da década. O PIB cresceu 2,6%,
mais 1,2 p.p. do que em 2005, impulsionado pela forte
procura interna e, em menor grau, pelo contributo positivo
das exportacdes liquidas para o PIB. Face a pressdo



inflacionista decorrente do preco do petréleo, o BCE
prosseguiu a sua politica de subida de taxas de juro,
elevando em Dezembro a sua taxa de referéncia para 3,5%.
No mercado cambial, verificou-se uma desvaloriza¢do do
délar face ao euro, penalizando, principalmente, as
empresas exportadores europeias. O cambio fechou o més
de Dezembro em 1,3170 délares por euro.

As taxas de juro do mercado monetdrio do euro,

para prazos de trés, seis e doze meses, sofreram uma
deslocacdo no sentido ascendente, situando-se, no final
de Dezembro de 2006, respectivamente em 3,73, 3,88

e 4,03%, o que traduz variagdes positivas de 1,24, 1,22

e 1,18 p.p., respectivamente, face ao final de Dezembro
de 2005. No entanto, assistiu-se a uma diminui¢éo do
grau de inclina¢@o da curva de rendimentos, com os titulos
de maturidade mais curta a serem penalizados pela
expectativa de subida da taxa directora do BCE, enquanto
os prazos mais longos beneficiaram do efeito contagio dos
EUA. Neste contexto, as taxas de rendibilidade da divida
publica a 10 anos, na darea do euro, situavam-se, no dia
18 de Dezembro de 2006, em cerca de 3,90%, o que se
compara com 3,41% em 15 de Dezembro de 2005.

O bom desempenho do investimento, impulsionado pelo
aumento regular da utilizacdo da capacidade, condi¢bes
financeiras mais favoraveis e grandes margens de lucro,
permitiu fortalecer a procura interna, compensando os
efeitos negativos decorrentes de politicas fiscais mais
restritivas.

A descida da taxa de desemprego, assim como

as expectativas mais optimistas dos consumidores,
tiveram um impacto positivo no consumo privado. Neste
contexto, a taxa de desemprego situou-se nos 8,0%

em 2006, menos 0,6 p.p. do que a verificada em 2005.
A inflagdo permaneceu estdvel em 2006, com o IHPC

a fixar-se em 2,2%.

As finangas publicas da zona euro também apresentaram
melhores resultados comparativamente com o ano
transacto, com um défice orcamental médio de 2,0%

do PIB em 2006, abaixo dos 2,4% registados em 2005,
principalmente & custa de receitas fiscais mais elevadas
do que o esperado. Acima dos 3% do PIB ficaram a Itdlia
(-4,7%) e Portugal (-4,6%). Em termos de divida publica,
verificou-se uma melhoria em 1,2 p.p. (69,4% do PIB

em 2006).

Em Portugal, o ano de 2006 foi marcado por uma
reanimagdo econdémica, com o PIB a registar um
crescimento de cerca de 1,2%, acelerando 0,8 p.p. face ao
observado em 2005. A expansdo da economia nacional
assentou, fundamentalmente, no crescimento das
exportac¢des, na sequéncia de importantes ganhos de
quota de mercado em paises extra-UE. Neste sentido, o
contributo das exportacdes liquidas para o crescimento do
PIB tornou-se positivo em 2006, na medida em que as
importacdes evidenciaram um crescimento mais
moderado. Apesar do efeito negativo dos termos de troca,
em consequéncia da alta do preco do petréleo, este
comportamento favoravel no comércio externo deverd ter
conduzido a uma redugdo do défice da Balanca Corrente.
Em sentido contrdrio, o contributo da procura interna foi
praticamente nulo, reflectindo uma assinalavel
desaceleracdo dos consumos publico e privado, assim
como uma queda, ainda que mais ligeira, do investimento.

Crescimento do PIB (taxas de variacdo)
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O abrandamento do crescimento do consumo

privado reflectiu, em parte, o maior nivel de
endividamento das familias e a sua indexagéo

a taxas de juro mais elevadas, apesar da estabilizagédo
da taxa de desemprego (7,6%). A Formacgdo Bruta de
Capital Fixo nGo acompanhou a recupera¢do econémica
do pais, registando, em 2006, uma queda de 2,6%,
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apés uma redugdo de 3,0% em 2005. Relativamente

ao investimento empresarial, as decisdes das empresas
continuaram a ser condicionadas pela incerteza em torno
das perspectivas da procura e consolida¢do orcamental.
Por seu turno, a necessidade de prosseguimento de
consolida¢d@o orcamental traduziu-se numa redugéo
significativa do investimento publico. Finalmente,

as quedas sucessivas do investimento em habitagdo,
registadas nos ultimos anos, tém reflectido uma situagdo
de ajustamento face ao forte ritmo de crescimento

deste tipo de investimento na segunda metade

da década de 90.

Divida Pablica (% do PIB)
80% -

Em 2006, o IHPC portugués registou um crescimento de
3,0% face a 2005. Para este aumento da inflagdo
contribuiram, designadamente, a continuac¢do da evolucdo
desfavordvel dos precos do petroleo e o aumento da taxa
normal do IVA em 2005, a qual teve um efeito transversal
nos precgos, sobretudo durante o primeiro semestre.

A divida publica continuou a aumentar em 2006,
ascendendo a 67,4% do PIB, o que se compara com 64,0%
em 2005. No entanto, o défice publico diminuiu para 4,6%
do PIB (6,0% em 2005), reflectindo, em parte, o esforco de
consolidagéo orcamental que vem sendo levado a cabo.
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O MERCADO
E A INDUSTRIA

O consumo mundial de energia continua em franco
crescimento. Projec¢des recentes da Agéncia
Internacional de Energia? apontam para um aumento
da procura mundial de energia primaria superior a 25%
até 2015 e a 50% até 2030. Este crescimento aumenta
a pressdo sobre o sector energético para encontrar
solugdes para o triplo desafio da sustentabilidade —
seguranca de abastecimento, protec¢do do ambiente
e competitividade.

A contribuic@o da electricidade para o consumo final
de energia aumentou de 9,0% em 1971 para 16,2% em
2004 e deverd atingir mais de 20% em 2030. Prevé-se
que a procura de electricidade ao nivel mundial duplique
entre 2003 e 2030. O crescimento mais acentuado
ocorrerd nos paises fora da OCDE, que representam
71% do crescimento global, devido ao seu mais elevado
crescimento médio anual da procura (3,9% contra 1,5%
dos paises da OCDE). A maior taxa anual de aumento
do consumo, 4,7%, corresponde aos paises asidaticos
ndo pertencentes a OCDE.

O gas natural representa 21% do consumo mundial

de energia primdria, quota que ¢é ligeiramente superior
nos mercados mais maduros da América do Norte e

da Europa. O rapido crescimento da procura observado
desde 2000 deverd abrandar na segunda metade da
década, embora a procura global continue a aumentar
de cerca de 2,8 tcm (10" metros cubicos) em 2005 para
um valor previsto de 3,2 tcm em 2010. O principal
factor indutor deste crescimento nos paises da OCDE

é a produgdo de energia eléctrica em centrais a gas
natural, enquanto nos paises do Médio Oriente, na
China e na India os restantes sectores estdo também
em rdapido crescimento, influenciando significativamente
o comportamento do mercado. O Médio Oriente e os
paises da antiga Uni@o Soviética possuem 41% e 32%
das reservas mundiais de gds, respectivamente,

2 Cendrio de referéncia do “World Energy Outlook, 2006”, AIE
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enquanto os paises da OCDE detém apenas cerca
de 9% dessas reservas.

Os mercados energéticos e o contexto geopolitico
mudaram significativamente nas Gltimas décadas.

O desafio das alteragdes climdticas, a crescente
dependéncia energética relativamente ao exterior

e o aumento dos precos da energia s@o os factores
determinantes da politica energética da Unido Europeia
(UE) tendo por objectivo dispor de energia sustentavel,
segura e competitiva. Mantendo-se as actuais tendéncias
e directrizes da politica energética, a dependéncia da UE
das importacdes de energia passard dos actuais 50% do
consumo energético total para 65% em 2030.

O empenho da industria e das instituicdes da UE em
responder a estes trés desafios — melhorar a seguranca
de abastecimento, combater as alteracdes climaticas e
assegurar a competitividade europeia — inclui um conjunto
de medidas como o aumento da eficiéncia e da
contribuicdo das energias renovaveis no mix energético,

o refor¢o da solidariedade entre Estados-Membros,

com uma visdo de mais longo prazo no que respeita ao
desenvolvimento de novas tecnologias, a promogé&o do
desenvolvimento de tecnologias sustentaveis de utilizag@o
do carvéo, a manutengdo em aberto de todas as opgdes
energéticas e, ndo menos importante, a promogdo de
esforcos determinados para "falar a uma s6 voz" com

0s seus parceiros internacionais, incluindo produtores e
importadores de energia e os paises em desenvolvimento.

O mercado energético europeu estd a mudar
significativamente com o processo da liberalizagéo.

A forte influéncia dos pregos do gdas natural nos custos
totais da produc¢do de electricidade reflecte-se numa
significativa correlac@o entre os precos da electricidade e
os pregos deste combustivel, que se traduz numa grande
exposicdo dos produtores de electricidade aquele risco.



No dia 4 de Novembro ocorreu um incidente grave

nas linhas de muita alta tens@o no Norte da Alemanha,
o qual afectou a rede interligada da UCTE e conduziu a
interrup¢des de abastecimento de electricidade na regido
ocidental do sistema, afectando mais de 15 milhdes de
habitacdes na Europa, incluindo paises tdo afastados do
local do incidente como a Grécia e Portugal. A imediata
actuagdo dos TSO, em conformidade com as normas
de seguranca, evitou que esta perturbacdo desse origem
a um apagdo geral na Europa, tendo o abastecimento
sido restabelecido ao fim de aproximadamente uma

hora e meia.

Na sequéncia de uma prolongada disputa comercial,

a Gazprom (Russia) reduziu acentuadamente o
abastecimento de gas a Ucré@nia em Janeiro de 2006.
Deste facto resultou também uma redu¢do das entregas
a muitos paises da Europa Ocidental, incluindo a
Alemanha e a Itdlia. Em Itdlia verificaram-se graves
falhas de abastecimento nesse Inverno em resultado da
combinac¢do de temperaturas atmosféricas anormalmente
baixas e duma procura de gas excepcionalmente elevada
para produc¢do de electricidade.

No Reino Unido, durante a maior parte do Inverno,

os pregos do gds atingiram niveis excepcionalmente
elevados devido ao declinio da extrac¢do de gas no Mar
do Norte e a actual dependéncia do pais das duas vias
de importacdo existentes — o gasoduto de ligagdo com
a Bélgica e o terminal de GNL da llha de Grain.

Apesar dos progressos verificados na cria¢@o do
mercado interno de gds e electricidade, os objectivos
da liberalizagdo do mercado ndo foram ainda
completamente alcangados. O aumento significativo
dos precos nos mercados grossistas, que ndo s@o
completamente explicados pela subida dos custos da
energia primdria e pelos custos ambientais, as queixas
persistentes sobre barreiras a entrada no mercado

e limita¢des & escolha do fornecedor por parte dos
consumidores finais levaram a Comissé@o Europeia
(CE) a promover um Inquérito ao Sector sobre

o funcionamento dos mercados.

O Relatério Final do Inquérito ao Sector, publicado

em 2006, identifica um conjunto de falhas graves que
impedem os utilizadores e consumidores europeus

de energia de usufruir completamente dos beneficios
do processo de liberalizagdo: os mercados de gds e
electricidade em muitos Estados-Membros continuam
muito concentrados, dando aos operadores incumbentes
oportunidade para exercer poder de mercado;

a separacgdo das actividades de transporte e
comercializagdo em alguns Estados-Membros é
inadequada e torna muito dificil a entrada no mercado
de novos fornecedores; existe falta de transparéncia no
que respeita a informacdo, causando perturbacgdes no
mercado e dificultando a entrada de novos agentes.

Tendo por objectivo a identificagdo de medidas para
ultrapassar os obstaculos ainda existentes a criagdo de
um mercado Unico europeu de energia, a CE anunciou
em 2006 um pacote de medidas para a revisdo da
estratégia da UE, a publicar em 2007.

Em Portugal, o enquadramento do sector eléctrico foi
profundamente reformulado com a nova legislagdo
aprovada em 2006, encontrando-se o mercado de
electricidade totalmente liberalizado desde Setembro

de 2006. Todos os consumidores podem agora escolher
livremente o seu fornecedor, embora continue a ser
possivel a opcédo pelas tarifas reguladas. A maior

parte das centrais portuguesas (representando
aproximadamente 8 750 MW dos 13 600 MW da
capacidade total instalada) mantém um compromisso
de venda de toda a sua producdo a REN, através de
Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE) de longa
duracdo. Esta situacdo, a par do actual nivel das tarifas
reguladas, dificulta a completa implementacdo do
mercado liberalizado, pelo que a parcela de electricidade
transaccionada nesse mercado tem sido reduzida.

Em 2006, verificou-se uma tendéncia de saida de
consumidores de electricidade do mercado liberalizado
(ndo vinculado) para o sistema de tarifas reguladas,
especialmente nos niveis de tensdo mais elevados.
Devido a generalizagé@o, em Setembro, a todos os
consumidores — incluindo os de Baixa Tensdo Normal —
do acesso ao mercado liberalizado, o nimero total de
consumidores neste mercado quase que duplicou,
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Numero de consumidores

no final do ano, em rela¢@o ao ano anterior. Contudo, As compras totais de electricidade no mercado néo

em termos do consumo total, a saida de alguns grandes vinculado reduziram-se ligeiramente em 2006. As compras
consumidores ndo foi compensada pela entrada de um dos clientes néo vinculados registaram um decréscimo
grande numero de pequenos consumidores e o resultado acentuado, que foi parcialmente compensado com o
foi uma reducgdo continuada e significativa dos consumos aumento das realizadas pelo comercializador regulado,
abastecidos neste mercado, que em 2006 representaram por efeito da aplicagdo da Portaria n.° 643/2006 relativa
15% do consumo nacional contra 22% em 2005. as compras através do OMIP.
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No que respeita ao sector do gds natural, Portugal,
como mercado emergente, foi autorizado a adiar o
processo de liberalizagdo até 2007. A nova legislagéo
aprovada em 2006 reformou profundamente este
sector, definindo os principios gerais e a organizacdo
do mercado de gdas natural e das actividades do sector:
recepcdo, armazenagem e regaseificacdo do GNL;
armazenamento subterr@neo; transporte; distribuicdo e
comercializagdo. A abertura do mercado serd feita de
forma gradual a partir de 1 de Janeiro de 2007, quando
todos os produtores de energia (que representam mais
de 50% do consumo nacional) passam a poder escolher
livremente o seu fornecedor. Em cada ano seguinte, um
novo segmento do mercado sera liberalizado e a partir
de Janeiro de 2010 todos os consumidores poderdo
escolher o seu fornecedor de gas natural. Em 2006,

a REN passou a ser o TSO nacional do gds natural,
sendo responsavel pelo sistema de transporte em

alta pressdo e pelo terminal de GNL de Sines,

e co-responsavel pelo armazenamento subterraneo

no Carrico.

O objectivo principal do Plano de Acc¢édo para a
Eficiencia Energética anunciado pela CE em 2006

é a reducdo em 20% do consumo total de energia
primdaria da UE em 2020, relativamente ao
actualmente previsto para esse ano. Este ambicioso
programa conduzird a um decréscimo de 13% do
consumo de energia relativamente ao nivel actual,
com impactos muito significativos nos trés pilares

da sustentabilidade: seguranca de abastecimento,
reduzindo a dependéncia energética da UE
relativamente ao exterior; protec¢gdo do ambiente;

e competitividade. Para atingir com sucesso este
importante objectivo, sdo necessarios esforcos
significativos, quer ao nivel das mudangas de
comportamentos, quer na realiza¢do de investimentos
adicionais. As principais medidas incluem: aplica¢@o
de padrdes de eficiéncia mais exigentes e avangos na
rotulagem energética dos equipamentos; melhoria do
desempenho energético dos edificios; uso coerente
dos mecanismos fiscais; e melhoria do rendimento
na producdo de calor e na produgdo, transporte

e distribuicdo de electricidade.

No ambito das medidas apresentadas no Plano de
Accdo, a principal prioridade reside na implementacdo
e revisdo da Directiva relativa a Eficiéncia na Utilizacdo
Final de Energia e aos Servigos de Energia (2006/32/EC).
Esta Directiva constitui um passo essencial para atingir
o ambicioso objectivo do Plano de Acgéo, uma vez que
define ja uma meta global (indicativa), para cada
Estado-Membro, de 9% em poupanga de energia a
atingir no final do nono ano de aplicacdo da Directiva.
Em Portugal, o cumprimento desta meta representara
uma poupanc¢a do consumo de electricidade superior

a 4 000 GWh no final de 2016.

Em linha com estes objectivos, em 2006 foi lan¢cado pela
ERSE o Plano para a Promogdo da Eficiéncia no
Consumo de electricidade (PPEC), para vigorar no triénio
2007-2009. Este plano visa criar um mecanismo de
concorréncia para selec¢do de propostas apresentadas
por comercializadores, operadores de redes e associacdes
de defesa dos consumidores, visando a promocgdo da
eficiéncia e de medidas para a melhoria dos
comportamentos em termos do consumo de energia.

Do lado da oferta, nos dltimos anos alcangaram-se
melhorias significativas na eficiéncia da conversdo
energética para producdo de electricidade, em particular
no que respeita a produgdo termoeléctrica. Por um lado, a
introducdo do gds natural permitiu o recurso a tecnologia
de ciclo combinado, baseada em turbinas a gds, com
rendimento global de cerca 20% acima do das centrais
termoeléctricas até entdo existentes, baseadas em ciclo
de vapor. Por outro lado, com o desenvolvimento de
técnicas sofisticadas de controlo e diagnéstico e com a
utilizag@o de novos materiais, tem sido possivel aumentar
progressivamente as temperaturas de operacdo e,
portanto, o rendimento global do processo de conversdo
energética. Em Portugal, desde a entrada em servico da
primeira central de ciclo combinado a gdas natural, o
rendimento global da produgdo termoeléctrica passou de
37% em 1997 para 43% em 2006.

O plano de longo prazo para as energias renovaveis
recentemente proposto pela CE define como metaq,

de cumprimento obrigatério, atingir em 2020 uma quota
da energia de base renovavel correspondente a 20% do
consumo energético total da UE. Esta meta é muito mais
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ambiciosa que o actual objectivo, de cardacter indicativo,
de 12% em 2010. O plano inclui também a promocé&o de
medidas que visam eliminar as barreiras a integragéo da
energia renovavel.

Com o alargamento da UE a 25 Estados-Membros, os
novos paises foram obrigados a adoptar a Directiva
2001/77/EC. Foram estabelecidas metas nacionais e a
meta global, para a UE alargadaq, relativa a electricidade
de base renovavel foi ajustada de 22% para 21% do
consumo bruto de electricidade em 2010 (continuando a
corresponder a quota de 12% de energia renovavel no
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consumo bruto de energia). Prevé-se que a quota da
electricidade renovavel em 2010 venha a situar-se
ligeiramente abaixo do objectivo, atingindo 19% em 2010
(cerca de 10% do consumo bruto de energia).

Em Portugal, os resultados dos esforcos que tém vindo a
ser feitos por investidores, autoridades do sector e TSO
permitem prever que a meta nacional de 39% sera atingida.

Na UE, a hidroelectricidade continua a ser a componente
renovavel com maior peso na producgdo total de
electricidade, seguida da edlica e da biomassa. A
poténcia instalada em producdo edlica cresceu cerca de
150% desde 2001, colocando a UE como lider mundial,
com uma quota de 60% da capacidade global instalada
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em producdo edlica em 2006. Os desenvolvimentos
recentes do recurso & biomassa, principalmente na
Finlandia, Suécia, Alemanha, Espanha, Reino Unido,
Dinamarca, Austria e Holanda, indicam a direccéo

a seguir, em linha com o Plano de Acg¢do para a
Biomassa para a Unido Europeia, publicado em 2006.

Em Portugal, a produg@o renovavel de electricidade
abasteceu 30% do consumo em 2006. No fim do ano,

a capacidade instalada em producdo renovavel era
de cerca de 6 850 MW (6 200 MW em 2005), sendo
a edlica a que teve maior crescimento (mais 620 MW).

Cendrio REN — condigdes hidrolégicas médias
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Os mecanismos de apoio a producdo renovavel

em Portugal assentam em tarifas garantidas,
procedimentos de concurso, subsidios ao investimento

e beneficios fiscais. Contudo, é defensavel que um
mecanismo de apoio orientado para o mercado, assente
por exemplo em certificados verdes e garantias de
origem, poderd ser uma solu¢do economicamente

mais eficiente e que evita distor¢des da concorréncia

no mercado de electricidade. Estes sistemas existem

na Europa desde 2001 (RECS — Renewable Energy
Certificate System). Em 2006, o numero de certificados
emitidos e transferidos continuou a aumentar (63 milhdes
emitidos contra 48 milhdes em 2005, e 17 milhdes
transferidos contra 14 milhdes em 2005), enquanto o
namero de certificados resgatados aumentou para mais



de 50% de todos os certificados emitidos desde 2001
(95 milhdes de certificados resgatados num total de
181 milhdes emitidos). A REN é a entidade emissora de
certificados RECS em Portugal. Em 2006 emitiu 174 mil
certificados, correspondentes a 174 GWh de producéo
hidroeléctrica.

Todos os estudos recentes mostram, ao abrigo de sélidas
evidéncias cientificas, que é urgente o desenvolvimento
de ac¢des efectivas para atacar o problema das
alteracdes climaticas. O bem conhecido Stern Review
Report on the Economic of Climate Change demonstra
que os custos (econémicos, sociais e ambientais)
resultantes de uma auséncia de ac¢do serdo enormes e
que o insucesso das politicas de mitigagdo pode ter
graves consequéncias a nivel local e regional.

O compromisso assumido pela UE no ambito do
Protocolo de Quioto quanto & meta de reducéo global de
8% nas emissdes de gases com efeito de estufa (GEE)
em 2008-2012 quando comparado com as emissdes em
1990 - que é uma responsabilidade partilhada por todos
os Estados-Membros — constitui um importante desafio
para todos os paises envolvidos. A CE tem em
preparacdo um conjunto de ac¢des e medidas destinadas
a limitar o aquecimento global a ndo mais que 2° C
acima dos niveis pré-industriais, através da definicdo de
novas metas de redugdo, da limitagdo das emissdes do
sector dos transportes, da reducdo de emissdes de outros
GEE que ndo o CO, e do reforco do Comércio Europeu
de Licencas de Emisséo (CELE).

O mercado de licengas de emissdo de CO, exibiu uma
grande volatilidade em 2006. Nos oito dias seguintes a
divulgacdo, nos finais de Abril, de dados sobre as
emissdes verificadas nos Estados-Membros, o preco das
licencas caiu quase 20 €/t. O “efeito de barreira” no final
de 2007, resultante da impossibilidade de se transferir
para o 2.° periodo do CELE (2007-2012) as licencas
atribuidas no 1.° periodo (2005-2007), e ainda as
expectativas de um possivel excesso de oferta no CELE
em 2007 e de cortes pela CE nos Planos Nacionais de
Alocacgé@o de Licencas de Emissdo (PNALE) propostos
pelos Estados-Membros para o 2.° periodo, influenciaram
também fortemente a evolucdo dos precos das licengas
de emissdo (European Union Allowances — EUA) em
2006. No mercado de futuros de contratag@o bilateral
(OTCQ), os pregos das licencas com vencimento em
Dezembro de 2007 (“EUA Dezembro 2007") e em
Dezembro de 2008 (“EUA Dezembro 2008") divergiram
significativamente a partir de Setembro, com forte descida
dos primeiros até 6,6 €/t no final de 2006, enquanto os
segundos subiram, atingindo 18,3 €/t na mesma data.
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Preco de fecho das licencas do CELE — Contratacdo Bilateral (OTC) de futuros
€/t
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Fonte: Bloomberg

Uma vis@o de longo prazo sobre as politicas de
mitigacdo das alteracdes climdticas facilitard a
criagd@o de condig¢des favoraveis a realizagdo dos
avultados investimentos que o sector eléctrico tera
de redalizar para reduzir as emissdes de GEE. A CE
prepara-se para refor¢ar o papel do comércio

de emissdes apos 2012, através da revisdo da
Directiva do CELE. Um conjunto de medidas esta

a ser equacionado, incluindo: extensdo do CELE

a outros gases e outros sectores, ligag@o deste
esquema de mercado a outros esquemas obrigatérios
de comércio de licengas, e reconhecimento da captura
e armazenamento geoldgico do CO,. A industria

do sector eléctrico, nomeadamente através da
EURELECTRIC, esta a promover estudos que

visam a avaliag@o das futuras implicacdes destes
novos objectivos da politica europeia sobre

as alteracdes climdticas.
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As redes de electricidade e gas sdo vitais para integrar
nova energia “mais limpa” no sistema, desenvolver um
mercado interno de energia que seja eficiente e reduzir os
riscos de falha de abastecimento na UE. A dinamizacdo
do comércio inter-regional de energia favorece a
concorréncia e reduz a possibilidade de abuso de poder
de mercado. A intensificagdo do desenvolvimento das
redes transeuropeias de electricidade e gds &, portanto,
essencial para alcangar os objectivos de sustentabilidade,
competitividade e seguranga de abastecimento.

A capacidade actual das redes transeuropeias estd longe
do nivel necessario e requer a aceleragdo de investimentos
nos pontos mais criticos de congestionamento do sistema
de transporte de electricidade, tipicamente localizados nas
fronteiras entre paises, bem como a realizagdo de grandes
investimentos nas redes de transporte de gas que
atravessam vdarios paises. As ligagdes em falta serdo
essenciais para evitar falhas de abastecimento. Além
disso, muitos paises e regides, como a Peninsula Ibérica,
sdo quase “ilhas energéticas”, em grande medida
desligadas do restante mercado interno de electricidade e
longe das fontes continentais de abastecimento de gas.

Nas linhas de orientacdo para as redes energéticas
transeuropeias (“TEN-E Guidelines”), a CE identificou
um conjunto de projectos de interesse comum em infra-
-estruturas, incluindo interligagdes internacionais e outros
com significativo impacto na capacidade de transporte
transfronteirico. O investimento da UE até 2013
necessdrio a concretiza¢do da totalidade dos projectos
prioritdrios identificados nas “TEN-E Guidelines” é
estimado em pelo menos 30 bilides de euros (6 bilides no
transporte de electricidade, 19 em gasodutos e 5 em
terminais de GNL).

A maior parte dos projectos de interesse comum relativos
as redes de transporte de electricidade tem apresentado
atrasos na sua concretizagdo. Entre as principais razdes
destes atrasos estd a complexidade dos procedimentos
de planeamento e de licenciamento, incluindo o
ambiental.

Por enquanto, o investimento nas infra-estruturas
gasistas da UE parece satisfatério. Contudo, o risco de
atrasos nos investimentos em gasodutos que atravessam

multiplas fronteiras parece estar a aumentar. As
preocupacdes ambientais ou a oposicdo de comunidades
locais e regionais, entre outras razdes, estdo a atrasar
investimentos em terminais de GNL.

Em relagd@o ao aprovisionamento de gds proveniente
do exterior da Europa, o aumento da seguranca de
abastecimento requer a diversificacdo das fontes de
origem e a existéncia de redes interligadas adequadas.
Um importante projecto com estes objectivos é o
gasoduto de Nabuco, que visa a criagdo de uma
importante nova via a partir da bacia do Cdaspio e do
Médio Oriente, através da Turquia. Os terminais de GNL
sdo o outro meio para importar gas e diversificar as
principais fontes actuais de fornecimento de gas a UE
(Noruega, Russia e Norte de Africa).

Em 2006, verificaram-se também alguns desenvolvimentos
importantes nas infra-estruturas gasistas da Peninsula
Ibérica, nomeadamente com a entrada em operagdo em
Espanha do novo terminal de GNL em Sagunto
(SAGGAS), e com os aumentos de capacidade de
armazenagem e regasificagdo dos trés terminais existentes
de GNL da Enagas - Huelva, Cartagena e Barcelona.

O desenvolvimento de mercados regionais de energiaq,
juntamente com o aprofundamento da liberalizagdo dos
mercados nacionais, € um passo importante e
pragmatico para alcangar o objectivo da criagdo de um
mercado de electricidade Gnico e competitivo. A criagdo
de mercados regionais de electricidade e gds e a sua
posterior integracdo no mercado mais amplo, ao nivel da
UE, poderdo facilitar a ultrapassagem dos principais
obstaculos que tém dificultado o desenvolvimento do
mercado europeu.

Na sequéncia de um processo de consulta iniciado em
2005 sobre as dreas de acgdo prioritarias para facilitar

as transacgdes entre mercados nacionais e permitir o
desenvolvimento de mercados de electricidade regionais e
de @&mbito europeu, o grupo de reguladores europeus para
a electricidade e o gas (ERGEG) concluiu, no documento
Creation of Regional Electricity Markets — An ERGEG
Conclusions Paper, publicado em Fevereiro de 2006, que
as quatro dreas prioritdrias para obter progressos
adicionais no desenvolvimento dos mercados regionais
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sdo: disponibilidade da capacidade de transporte —
particularmente transfronteirico; disponibilidade e controlo
de informagdo relevante para o mercado; cooperacdo
entre operadores das redes; e compatibilidade das regras
dos mercados grossistas. Naguele documento reconhece-
-se a relevancia do papel dos TSO e dos participantes no
mercado grossista de electricidade, entre outras partes
interessadas, para progredir nestas dreas.

No que respeita ao sector do gds natural, os actuais
esforgos centram-se principalmente nas questdes de
inter-operabilidade. Na regido do Sul da Europa
(Peninsula Ibérica e Sudoeste de Franca), o forte impulso
que estd a ser dado nestas questdes tem alcangado
resultados positivos.

MIBEL — MERCADO IBERICO
DE ELECTRICIDADE

O Operador do Mercado Ibérico, OMI, encontra-se
dividido em dois pélos: o OMEL, para o mercado a vista,
situado em Madrid, e o OMIP, para o mercado de
futuros, situado em Lisboa, que entrou em
funcionamento em Julho de 2006.

Na Cimeira de Badajoz, em Novembro de 2006, os
Governos de Portugal e Espanha congratularam-se com os
importantes passos dados para o inicio do funcionamento
do OMIP, com o funcionamento do Conselho de
Reguladores e com as alteragdes legislativas. Ambos os
governos reafirmaram o seu empenho no aprofundamento
do MIBEL e acordaram o prosseguimento do reforco das
interligagcdes através da construgdo de novas linhas no Sul
(Algarve-Andaluzia) e no Norte (eixo internacional
Noroeste), que deverdo estar concluidas em 2010.

O saldo importador das trocas com Espanha decresceu
ligeiramente em 2006, (5,4 TWh em 2006 contra

6,8 TWh em 2005). As exporta¢cdes atingiram 2,3 TWh,
o mais alto valor de sempre, repartido entre a REN

(1,5 TWh) e os produtores do sistema n&o vinculado
(0,8 TWh). As exportacdes da REN, que embora
elevadas ficaram ligeiramente abaixo das de 2003,
resultaram principalmente de oportunidades de negécio
nos periodos himidos. As outras exportagdes foram
influenciadas pela retrac¢@o do mercado ndo vinculado,
além de outros factores associados & estratégia
comercial dos produtores.
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O preg¢o médio anual no mercado diario do OMEL

em 2006 foi de cerca de 50 €/ MWh. Os precos médios
mensais desceram de cerca de 73 €/MWh nos dois
primeiros meses para 36 €/MWh em Dezembro.

A volatilidade dos pregos apresentou uma tendéncia
decrescente ao longo do ano.

Entre Junho e Outubro, o preco minimo, nas horas de
vazio, fixou-se em cerca de 34 €/MWh. Esta situac¢do
peculiar ocorreu quando se encontravam em vigor
em Espanha algumas medidas legislativas especificas
sobre os pre¢os nas compras de electricidade pelos
comercializadores regulados.
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Precos da electricidade no mercado digrio em 2006 (OMEL)
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ELECTRICIDADE crescimento de 3,2%, valor moderado quando
comparado com o dos ultimos anos. A poténcia
Desde 1980, a procura em Portugal mais que triplicou, maxima abastecida através da Rede Nacional de
com uma taxa de crescimento médio anual de cerca Transporte atingiu, em 30 de Janeiro, um novo valor
de 5% enquanto que o PIB em volume apresentou maximo de 8 804 MW, 280 MW acima do anterior
um crescimento médio anual de 2,4%. Em maximo, registado em 2005.
consequéncia, verificou-se um aumento significativo
da intensidade eléctrica em Portugal. Nos ultimos Dia de ponta anual — 30 de Janeiro de 2006

cinco anos, esta tendéncia acentuou-se, com um
crescimento médio anual proximo de 3%. No referente
ao consumo per capita, observa-se uma tendéncia
oposta, de abrandamento, com uma taxa de 7500 -
crescimento médio anual de 3% nos dltimos cinco Oferta ponta
anos, que é inferior a de 4,3% verificada entre 6000~ (30 de Janeiro de 2006)
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um aumento de 2,6% relativamente ao ano anterior. 0
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Em 2006, a producdo hidroeléctrica abasteceu cerca

de 20% do consumo total referido & emisséo, enquanto
para as centrais termoeléctricas essa percentagem

foi de 51%. Em termos hidrolégicos, 2006 foi quase um
ano médio, tendo as afluéncias as centrais hidricas sido
superiores em cerca de 140% as verificadas em 2005
que foi o ano mais seco desde 1992. Consequentemente,
a produgdo hidroeléctrica aumentou 126% e a

termoeléctrica diminuiu 17% relativamente ao ano anterior.

As entregas totais dos produtores em regime especial
continuaram a aumentar, devido essencialmente ao
aumento da produgdo edlica com a entrada em servigo de
mais 620 MW, elevando a capacidade instalada total para
cerca de 1 500 MW. A produg@o em regime especial
cresceu 34%, contribuindo em 18% para o abastecimento

da procura total, sendo 6% proveniente da producdo edlica.

RELATORIO E CONTAS 2006 * REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Ponta anual e dia de maior consumo

Energia (GWh)

2006
2005
2004
2003
2002

0 30 60 90 120 150 180

Abastecimento da procura

£ 50-
[ /

40 - I I

30 - I

20 -

10 -

0

2002 2003 2004 2005 2006
® Regime Especial © Carvéo Gas Natural
@ Fueldleo/Gasodleo ® Hidrica Saldo Importador ® Procura

Estrutura da producdo 2006

18%
28%

20% © Carvao

® Saldo Importador
® Hidrica
Fueldleo
® Gas
3% Regime Especial
20%

1%



GAS NATURAL

A procura de gas natural em Portugal decresceu
4,1%, de 47,9 TWh em 2005 para 45,9 TWh em 2006.
Esta reducdo foi determinada pela descida de 13,5%
do consumo em centrais a gds, como consequéncia
do aumento da producéo hidroeléctrica e, embora

em menor escala, da produ¢do de energia edlica.

Consumo de Gas Natural (2006)

Aprovisionamento de Gas Natural (2006)

Producdo de Electricidade (PRO) 20115 Campo Maior 23 432
Grande Industria 17 671 Sines (GNL) 23 148
Distribuicdo Regional 8113 Total 46 580
Total 45 899
18%
44%
50% 50%
38% Produgdo de Electricidade
©® Grande Industria Sines

@ Distribuicdo Regional

Poder Calorifico Superior médio do gas natural = 11,9 kWh/m®

Apesar da reducdo da procura total de gas natural

em Portugal, motivada pela diminuicdo da producdo
termoeléctrica a gds, os consumos nos restantes
segmentos do mercado continuaram a crescer em
2006, tendo-se registado um crescimento relativamente
ao ano anterior de 4,4% no caso da grande indUstria
(com consumo anual superior a 24 GWh) e 5,9%

no que se refere a distribui¢c@o regional (que inclui

os sectores doméstico, tercidrio e da indUstria com
consumos inferiores a 24 GWh/ano). No caso da
grande indUstria, o aumento de consumo deveu-se

ao efeito de novas instala¢des de cogeragcdo que
entraram em servico no final de 2005. Quanto aos
consumos abastecidos através da distribuicdo regional,
o crescimento estd associado a entrada em
funcionamento de novos pontos de entrega.

® Campo Maior

Poder Calorifico Superior médio do gds natural = 11,9 kWh/m®

O aprovisionamento de gdas natural para o mercado
portugués em 2006 foi assegurado em partes

iguais pelo gasoduto a partir da Argélia (Sonatrach),
através do sistema internacional de gasodutos,
passando por Espanha até aos pontos de entrada
Badajoz/Campo Maior, e pelo GNL proveniente da
Nigéria, descarregado no terminal de Sines.

Esta situagdo traduz uma evolugdo substancial
relativamente a 2005, ano em que o gds proveniente
da Argélia representou 61% do total e a quota

do GNL foi de 39%, e resulta do facto de a
capacidade técnica do terminal de Sines estar

ainda longe de ser utilizada na totalidade, o que faz
deste terminal o ponto de entrada em Portugal com
maior potencial de crescimento para a importa¢do
de gds natural.
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ACTIVIDADE DO GRUPO
EM 2006

A envolvente regulatéria da actividade da REN

A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., enquanto
entidade concessiondria da Rede Nacional de Transporte
(RNT), desenvolve a sua actividade num contexto
regulado pela legislagdo em vigor, pelo Contrato de
Concessdo de Servigo Publico celebrado com o Estado e
pelos Regulamentos estabelecidos, quer pela Direcg¢do-
Geral de Geologia e Energia (DGGE), quer pela Entidade
Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE).

O quadro organizativo do Sistema Eléctrico Nacional
(SEN) foi profundamente alterado em 2006, através da
publicacdo dos Decretos-Lei n.° 29/2006 e n.° 172/2006,
respectivamente de 15 de Fevereiro e de 23 de Agosto,
que revogaram a anterior legislacdo de 1995 e de 1997,
constitutiva da anterior Lei de Bases do sector. Foi, assim,
completada a transposi¢do da Directiva n.° 2003/54/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho,
que se encontrava insuficientemente reflectida no direito
portugués pelas alteracdes legislativas, de cardcter
transitorio, ocorridas em 2003 e 2004.

As actividades reguladas exercidas pela REN englobam um
conjunto de fun¢des essenciais ao correcto funcionamento
do SEN. A actividade de Aquisicdo de Energia Eléctrica
compreende a aquisicdo de energia eléctrica para
abastecimento dos consumos do comercializador de Gltimo
recurso e a elaborac¢do de estudos para a monitorizagéo da
seguranca do abastecimento. A actividade de Gestdo
Global do Sistema abrange a coordenagéo sistémica das
instalagdes que constituem o SEN, a disponibilizagéo de
servicos de sistema, a compensacdo de desvios de energia
e a correspondente liquidagdo junto dos agentes de
mercado. Na actividade de Transporte de Energia Eléctrica
encontram-se as fungdes de planeamento,
estabelecimento, operag@o e manutengdo da rede de
transporte e interligag@o. Em consequéncia do novo
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enquadramento legislativo, a primeira destas actividades
reguladas da REN passou a assumir um caracter
transitério, aguardando-se a publicacdo de legislagcdo
complementar relativa ao processo de extingdo dos
Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE).

As tarifas que remuneram as trés actividades reguladas
da REN sdo fixadas anualmente pela ERSE com base
em valores previsionais energéticos e econémicos,
nomeadamente os respeitantes a procura, custos,
proveitos e investimentos, e decorrem de um modelo
de regulagd@o econémica baseado em custos aceites
e na aplicacdo de uma taxa de remuneracdo dos
activos liquidos afectos a cada actividade. A vigéncia
anual destas tarifas leva a que os desvios entre os
proveitos previstos e os verificados sejam corrigidos
com um atraso anual para a actividade de Aquisicéo
de Energia Eléctrica e de dois anos para as restantes
actividades.

Consequéncia das tarifas fixadas para 2006

No inicio do ano 2006, o saldo de todos os desvios
tarifarios era favoravel a Empresa e ascendia a cerca
de 575,3 milhdes de euros, dos quais cerca de 227,0
milhdes de euros eram relativos & remunerag¢do dos
terrenos das centrais com CAE.

As tarifas fixadas para 2006, em resultado da limitagdo
a inflag@o dos acréscimos tarifarios em baixa tensdo,
pressupunham a ocorréncia de um défice tarifdrio de
368,9 milhdes de euros. O seu financiamento foi
partilhado pela REN e pela EDP Distribuicdo,
proporcionalmente ao peso das correspondentes
actividades na estrutura de custos da tarifa de venda a
clientes finais em baixa tensdo, correspondendo a REN
253,5 milhées de euros.

O Decreto-Lei n.° 90/2006, de 24 de Maio, veio
estabelecer novos principios de afectagdo do



Milhes de Euros

sobrecusto da Producdo em Regime Especial
com origem renovavel, preferencialmente aos
consumidores domésticos, o que obrigou a uma
revisdo extraordindria das tarifas, que teve efeitos
a partir de 1 de Junho. Esta revisdo extraordindria
de tarifas permitiu a redugdo das tarifas finais,
de cardcter ndo doméstico, e elevou o défice
tarifario de 2006 para 399,2 milhdes de euros,
passando para 274,3 milhdes de euros a parte
suportada pela REN.

As tarifas para 2006 subestimaram em cerca de

162,0 milhdes de euros varios custos da REN e
pressupunham uma recuperacdo de desvios de anos
anteriores no montante de 361,3 milhdes de euros,

o que, conjugadamente com o défice tarifario de 2006
financiado pela REN, colocou o saldo global da conta
de desvios tarifdrios, no final de 2006, em 650,3
milhdes de euros, dos quais 164,5 milhdes de euros
eram relativos & remuneragdo dos terrenos das
centrais com CAE.

No grafico seguinte apresenta-se, para o periodo 1999-
-2006, a evolugdo do saldo das contas de desvios
tarifdrios, no final de cada ano.

Tarifas e precos para a energia eléctrica e outros
servigcos para 2007

O Decreto-Lei n.° 172/2006 previa que o défice
tarifario acumulado até ao final de 2006 fosse
recuperado nos cinco anos seguintes. A ERSE enviou,
a 15 de Outubro, as empresas e ao Conselho Tarifario,
a proposta de “Tarifas e Precos para a Energia
Eléctrica e outros Servicos em 2007", pressupondo

a recuperacdo em 2007 de um terco do défice tarifario
de 2006, o que adicionalmente a outros desvios
tarifarios de anos anteriores a recuperar e ao aumento
de custos da aquisi¢do a produtores em regime
especial originou um aumento das tarifas propostas
para venda a clientes finais em baixa tensdo normal
de 15,7%.

Antecedendo a aprovacdo das tarifas para 2007,

foi publicado o Decreto-Lei n.° 237 B/2006, de 18
de Dezembro, estabelecendo que as tarifas de 2007,
para venda a clientes finais em baixa tensdo normal,
ndo poderiam sofrer um aumento superior a 6% e
que os défices tarifarios de 2006 e 2007, assim
como os custos com a convergéncia tarifdria das
regides autbnomas, deveriam ser recuperados

em prestacdes constantes, durante 10 anos,

Saldo das contas de balango de desvios tarifdrios no final de cada ano
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a partir de 2008. Dando cumprimento a esta disposi¢cdo,

a ERSE reformulou a proposta de tarifas para 2007,

o que teve como impacto na REN o financiamento de
um défice tarifario adicional de 30,3 milhées de euros,
ao invés da recuperagdo de um tergo do défice tarifario
de 2006.

Custo do acesso a rede de transporte

O custo médio do acesso a Rede de Transporte

é uma varidvel relevante em comparacgdes
internacionais e plurianuais. No caso portugués,
este custo resulta da composic¢do das tarifas de uso
da rede de transporte (URT) e de uso global do
sistema (UGS).

No grdafico seguinte apresenta-se a evolucdo

dos proveitos tarifarios médios destas duas tarifas,
corrigidos de desvios, ao longo do periodo 2000-2006,
retirando da tarifa UGS os sobrecustos de aquisic@o
aos Produtores em Regime Especial, os custos com
as transferéncias para as Regides Auténomas dos
Acores e Madeira, os custos associados aos terrenos
das centrais, os custos de funcionamento da ERSE

e os custos de funcionamento do OMIP imputados
ao sector eléctrico, que constituem custos exégenos
as fungdes da REN no émbito da Gestdo Global

do Sistema.

Custo médio do acesso a rede de transporte (cent/kWh)
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Excluindo os cinco tipos de custos referidos, verifica-se
que o custo médio global do acesso a rede de transporte
aumentou, entre 2000 e 2006, cerca de 1,63%
decorrente de um aumento do custo médio da actividade
de Transporte de Energia Eléctrica de 5,22% e de uma
diminui¢@o do custo médio da actividade de Gestéo
Global do Sistema de 3,24%.

Trocas comerciais transfronteiricas

A ETSO (European Transmission System Operators),
associa¢do constituida por operadores de redes

de paises europeus, nomeadamente, todos os
pertencentes a Uni@o Europeia “a quinze”, a Suica,

a Noruega, a Eslovénia, a Republica Checa, & Hungria,
a Polénia, a Eslovaquia e a Esténia, em ligagdo com a
Comissdo Europeia e os Reguladores dos varios paises
europeus através do ERGEG (European Regulators
Group for Electricity and Gas), grupo que actua

como consultor da ComissGo em assuntos de energia,
é responsavel pela aplicagdo de um mecanismo para
compensar a rede de transporte de cada pais pela

sua utilizac@o por trénsitos de energia eléctrica
induzidos por terceiros.

Os critérios de funcionamento daquele mecanismo,
actualmente designado por ITC (Inter-TSO
Compensation), levam a que cada operador de rede
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de transporte pague em funcdo das suas exportacdes
e importagdes liquidas e receba na propor¢do
da energia de transito induzida na sua rede.

Durante 2006, a reducdo das importacdes solicitadas
pelos agentes de mercado provocou um decréscimo de
33% no montante da ITC face ao ano de 2005, o que
constituiu saldo pagador para a REN de 3,6 milhdes de
euros.

Correccdo de Hidraulicidade

As tarifas de venda de energia eléctrica em Portugal
repercutem, por norma, custos médios de producgdo, ao
invés de flutuarem, ao longo dos anos, de acordo com a
variabilidade hidroeléctrica, particularmente significativa
em Portugal.

Para compatibilizar este objectivo de estabilidade tarifdria
com o da estabilidade dos resultados das empresas
eléctricas expostas ao risco de hidraulicidade tém
existido, desde ha longos anos no sector eléctrico,
mecanismos financeiros de compensacdo interanual de
custos.

O actual mecanismo de Correc¢éo de Hidraulicidade
encontra-se especificamente enquadrado pelo Decreto-
-Lei n.° 338/91, de 10 de Setembro, e pela Portaria

n.° 987/2000, de 14 de Outubro. De acordo com

a mecdnica legalmente instituida, a conta de Correc¢do
de Hidraulicidade constitui um fundo financeiro

de regularizacdo interanual. A REN, dentro do actual
modelo organizativo do sector, gere os saldos desta
conta recebendo ou pagando, respectivamente,

os sobrecustos de periodos secos e os menores custos de
periodos humidos. De acordo com as disposi¢des
legislativas referidas, a conta da Correcc¢do

de Hidraulicidade é detida pela EDP — Energias

de Portugal, S.A.

Os movimentos anuais a conta de Correcgdo

de Hidraulicidade e vérios parémetros de gestdo

do mecanismo (nivel de referéncia do saldo da conta

e preco maximo de referéncia do fueldleo) séo aprovados
por Despacho do Ministro da Economia e Inovagdo.

As afluéncias hidroeléctricas apresentaram-se bastante

irregulares ao longo do ano 2006, oscilando entre valores
extremamente desfavoraveis, ocorridos em Janeiro e

Fevereiro, e valores excepcionalmente elevados em
Qutubro, Novembro e Dezembro, vindo a produtibilidade
hidroeléctrica do ano de 2006 a situar-se muito proxima
do correspondente valor médio.

Tendo em atengdo a mecdnica instituida para

a Correccdo de Hidraulicidade, particularmente sensivel
a evolugdo do preco dos combustiveis das centrais

que em cada periodo desempenham o papel de central

marginal e ao préprio nivel da conta de Correccdo

de Hidraulicidade, o valor global da Correc¢do

de Hidraulicidade veio a constituir um custo para a REN
no montante de 25,1 milhdes de euros.

ACTIVIDADE DO GRUPO EM 2006

63


http://www.ren.pt

N.° de incidentes

Comportamento das redes

Durante o ano de 2006 nédo se verificaram na Rede
Nacional de Transporte quaisquer congestionamentos
significativos. A rede mostrou-se adequada aos diversos
cenarios de equilibrio produgdo-consumo a que foi
sujeita. Em meados do ano, devido a entrada em servico
da linha Tunes-Estdi, foi dado o primeiro passo para
melhorar a seguranca da rede que alimenta a regido

do Algarve.

No que respeita a perturbagdes, verificou-se uma
melhoria global significativa do comportamento da rede,
tendo ocorrido 301 incidentes (menos 13% que em
2005), dos quais 213 tiveram origem na Rede de Muito
Alta Tensdo (MAT) da REN, 61 na Rede de Alta Tensdo
(AT) da REN e 27 em outras redes mas com impacto
nas redes MAT e AT da REN.

Evolugdo do nimero de incidentes
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Apenas 19 incidentes, representado 6% do total,
provocaram interrup¢des do fornecimento de
energia eléctrica a consumidores, tendo 6 destes
incidentes tido origem em redes externas

a concessionada a REN.

Deste conjunto de 6 incidentes, merece relevo
especial o ocorrido em 4 de Novembro, consequéncia
de uma forte perturbagdo na rede eléctrica europeia
interligada da UCTE (Union for the Coordination of
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Transmission of Electricity), com origem no norte da
Alemanha e que conduziu & separagdo da rede europeia
em trés zonas distintas.

A zona da rede europeia onde ficou englobado o sistema
portugués foi afectada por um défice de producdo

em relagdo ao consumo, pelo que foram activados

os deslastres frequencimétricos de carga pelos diversos
TSO (Transmission System Operators) que operam

nesta zona, para um rdpido e efectivo reequilibrio

da produgdo-consumo. O deslastre frequencimétrico
verificado pelos diferentes TSO envolvidos superou

os 17 000 MV, tendo o contributo do sistema

portugués ultrapassado os 1 200 MW.

Assim, em Portugal Continental, bem como na maioria
dos paises da Europa Ocidental, houve a necessidade

de se proceder a interrupgdes de fornecimento de energia
eléctrica em diversos pontos de entrega, por razdes

de seguranga do sistema eléctrico.

Na&o considerando este incidente com origem na rede
europeia, os restantes 18 incidentes com incidéncias
na satisfacdo dos consumos tiveram um impacto
localizado, de curta duragdo e, portanto, com pequena
gravidade.

Qualidade de servico

O ano de 2006 constituiu o segundo melhor ano de
sempre no que respeita a continuidade do servigo
prestado pela Rede Nacional de Transporte. O indicador
Tempo de Interrupcd@o Equivalente (TIE) registou o valor
de 0,57 minutos, que esta praticamente ao nivel do
registado no ano anterior (0,49 minutos). Outra forma
de exprimir este indicador é dizer que a continuidade

de servico foi garantida em 99,99989% do tempo.

Se fosse considerado o incidente de 4 Novembro, com
origem na rede eléctrica europeia e classificado como
fortuito ou de forca maior, o valor do TIE seria de 3,28
minutos. Pelo gréfico seguinte pode constatar-se

a tendéncia para uma melhoria sustentada

da continuidade de servico, excluidas as situagdes
pontuais e de cardcter excepcional ou de forca maior
assinaladas.

Em resultado dos incidentes que afectaram directa
ou indirectamente as redes de concessd@o REN, o valor
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estimado da Energia Ndo Fornecida (ENF) em 2006 é de
42,1 MWh, excluido o incidente de 4 de Novembro, cuja

ENF, directamente imputavel a REN, se calcula em cerca
de 201,8 MWh.

Prosseguiu em 2006 a monitoriza¢@o da qualidade da
onda de tensdo na generalidade dos pontos de entrega
e de interliga¢@o da RNT, de acordo com o plano
submetido a Direccdo-Geral de Geologia e Energia.

As medi¢des efectuadas continuam a mostrar resultados
que se enquadram, com um reduzido nimero de
excepgdes em casos pontuais e localizados, nos valores
recomendados no Regulamento da Qualidade de
Servigo.

Linhas

Mantém-se a tendéncia, ja verificada em anos anteriores,
para uma melhoria global do desempenho das linhas da
RNT. A taxa global de disponibilidade dos circuitos de

linha, incluindo os painéis terminais, foi em 2006,
de 98,6%, o que representa uma melhoria de 2,9%,
face ao valor homologo do ano anterior.

O grdfico da figura seguinte ilustra o desempenho

das linhas nos ultimos anos, por nivel de tensdo,

no que respeita ao nimero de defeitos nelas registados
por 100 quilémetros de circuito.

Os valores de 2006 s&o significativamente inferiores a
média dos ultimos 10 anos. O indice global da rede MAT
diminuiu em 32%, situando-se agora num patamar nunca
anteriormente alcangado de 2,8 defeitos por 100 km

de circuito.

Contribuiram para esta melhoria os seguintes factores
principais:

e Refor¢o da capacidade de transporte (upratings)
operado nos ultimos anos em muitas linhas, com
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N.° de defeitos por 100 km de circuito

Evolug@o do nimero de defeitos com origem em linhas da RNT por 100 km de circuito
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substituicdo de cadeias de isoladores e melhoria
da blindagem contra descargas atmosféricas;

e Substituicdo macica de isoladores cerémicos

e de vidro por isoladores compdsitos em linhas criticas,
instaladas em zonas de forte poluicéo;

e Acgbes de monitorizag@o da contaminagdo

dos isoladores e subsequentes lavagens estivais
mais eficazes;

e Ocorréncia de condicdes atmosféricas favordveis

e a redugdo do nimero de incéndios na proximidade
das linhas.

A maioria dos incidentes que afectaram instalacées

da REN teve origem nas linhas aéreas (71,4% do total),
tendo tido como principais causas a acgdo ambiental
(56,4%) e a acgdo atmosférica (25,6%).

De assinalar, relativamente ao ano anterior, o aumento
significativo do nimero de incidentes provocados por aves
(cegonhas) e descargas atmosféricas e uma diminuicdo,
também significativa, do nimero de incidentes atribuidos
a incéndios e a nevoeiro, neblina ou poluigdo.
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Subestacbes

De uma forma geral, as subestacgdes registaram um
comportamento muito favordvel no seu desempenho

em servigo. Verificou-se um nlimero de avarias em
transformadores de poténcia e disjuntores muito proximo
do registado no ano anterior e uma taxa de disponibilidade
média dos transformadores e autotransformadores de
98,8% (incluindo os respectivos painéis), valor ligeiramente
superior (+1,3%) ao verificado em 2005.

No Relatério da Qualidade de Servico, publicado
anualmente pela REN, estes assuntos séo tratados
com uma maior profundidade técnica.




OBRAS EM CURSO

Evolucdo da Rede Nacional de Transporte

O desenvolvimento da RNT em 2006 incorporou
um conjunto de novos reforcos, os quais permitiram
criar melhores condicdes de alimentagdo as redes
de Distribuic@o e facilitar os fluxos internos

e os resultantes das trocas com a rede espanhola.

Para dar uma ideia dos niveis de utilizagdo dos
equipamentos da RNT, apresentam-se na figura seguinte
os indicadores poténcia de transformacdo e comprimento
de linhas, em relacdo a evolucdo dos consumos, desde
meados da década de 90.

Grau de utilizagdo
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A REN, num trabalho coordenado entre as Divisdes

de Planeamento da Rede, do Gestor do Sistema,

de Equipamento e de Exploracdo, procedeu a uma
revisdo e actualizag@o dos valores das capacidades

de transporte, nominais e de sobrecarga, das linhas

da RNT, o que se tornou possivel, gragas ndo so6 a
aplicagcd@o dos normativos europeus (NP EN 50341),
mas também, e fundamentalmente, a sensivel e
progressiva melhoria verificada no desempenho dos
sistemas de comunicagdo, de comando e de protecgdo,
os quais permitem uma eficdcia cada vez maior na
eliminagdo de defeitos e na reconfiguracdo da estrutura
da rede, perante situagdes de defeito, ou outro tipo

de contingéncia.

0,20-
- | | | | ‘ ‘ | ‘ |
0,10

1995 1996 1997 1998 1999 2000

Pot. Tr (MVA) / Consumo nacional (GWh)

Verifica-se desde 1996 uma reducdo continuada
destes dois indicadores, com um ligeiro aumento
em 2006, evidenciando uma maior utilizagéo
dos elementos da RNT.
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® Comprimento de Linhas (km) / Consumo nacional (GWh)

Com esta nova metodologia é obtida uma melhor

e mais efectiva utilizacdo da capacidade total dos
equipamentos, quer na operacdo real didria do sistema,
quer também na fase de planeamento da rede.
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Para cada linha passara a ser utilizado um Gnico
valor de referéncia para a sua capacidade de
acordo com a estagdo do ano, com uma indicagdo
univoca do valor percentual de sobrecarga
admissivel em termos de montante e duragdo,
metodologia que permite uma maior facilidade,
eficiéncia e clareza na transmissdo e actualizacdo
da informacgdo, tanto ao nivel interno da

Empresa como no da interacgcéo com entidades
externas.

Com esta actualizacdo e revisdGo de principios é
atingida uma uniformizag¢@o quase total com a Rede
Eléctrica de Espanha, na defini¢do das capacidades
de transporte das linhas transfronteiricas, tendo

o critério proposto seguido as recomendagdes
internacionais, nomeadamente da CIGRE na sua
ultima publicagdo Guide for selection of weather
parameters for bare overhead conductor ratings,

de Agosto de 2006.

Projectos concluidos em 2006

Foi concluido um nimero elevado de projectos,
originando acréscimos anuais significativos no nimero
de instalagdes da RNT em servigo: + 360 km de linha
de todas as tensdes, + 3 subestagdes e + 1 167 MVA
de transformacgdo.

Salienta-se, além das trés novas subestacdes, Bodiosa,
Paraimo e Portim@o, a conclus@o da linha Tunes-Estéi,
a 150 kV, fundamental para a melhoria dos niveis de
qualidade de servico na alimentagdo do Sotavento
algarvio.

Também merece destaque, na zona centro-norte,

a conclusdo das linhas Castelo-Branco e Valdigem-
-Bodiosa-Paraimo, e ligacdo directa & RNT de dois
novos parques edlicos; na zona da Grande Lisboa,
a remodelacdo para dupla da linha Fanhges-Alto
de Mira 2.

Nas instalagdes existentes também foram
concluidos diversos projectos, que se traduziram

no reforco da capacidade de transporte de 9 linhas;
no aumento da transformagcdo em 5 subestacdes;
no acréscimo de poténcia reactiva para
compensag¢do do factor de poténcia em

7 subestacdes.
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Principais investimentos em curso

Reforco na capacidade de interligacéo

Esta previsto que, a partir de 2008, a capacidade

de transporte da interligac@o internacional seja
aumentada, de forma faseada, com uma nova
subestag¢do na zona de Lagoaga, inicialmente sem
transformagdo, e com a criagdo de novas linhas
reforcando as liga¢des a Aldeadavila. Paralelamente,
decorrerd o refor¢co da capacidade de transporte de
diversas linhas ja existentes, para poderem acomodar
o acréscimo de energia a transportar em resultado
do reforco da interligacdo.

Ligacdo de produtores em regime especial

A ligacd@o a RNT destes produtores de energia
eléctrica leva a criag@o de novas instalagdes,

ou a modificacdo de instalagdes existentes para poder
receber toda a producdo deste tipo disponivel. Assim,
prevé-se que nos préximos anos sejam abertas 6 novas
subestagdes, no Minho, Tras-os-Montes, Beira Interior
e Alentejo, aqui para receber a producgdo fotovoltaica;
bem como sejam feitos reforcos de transformagdo

e de nimero de painéis de linha em diversas
subestagdes existentes.

Alimentacdo de grandes pélos de consumo

Para dar resposta ao aumento sustentado da procura
de energia eléctrica nos grandes polos de consumo ha
que proceder ao refor¢o da rede de muito alta tens@o
nessas zonas, melhorando a sua capacidade de
injec¢do de energia nas redes de distribui¢do.

Por isso estd prevista, a partir de 2007, a criagd@o
de diversos novos injectores em Trds-os-Montes,
Beira Interior e Estremadura.

Também estdo programados o estabelecimento
da ligagdo MAT entre a Beira Interior e o Alentejo
e a criagdo de uma nova alimentacdo ao Algarve
a partir de Sines.

Continuardo a ser feitas intervengdes em linhas ja
existentes, prevendo-se, em 2007, a concretizacéo
do reforco de 10 linhas.

No mapa da RNT que integra este relatério € ilustrada
a localizag@o dos principais reforcos previstos a curto
e médio prazo.



A PRODUCAO EM REGIME ESPECIAL de ligagd@o na RNT num futuro proximo — os
projectos eélicos — a situacdo no final de 2006

Em 2006, a DGGE ndo atribuiu Pontos de Recepcdo era a seguinte:
(PR) para ligag@o de Produtores em Regime Especial
na rede de Muito Alta Tensdo (MAT), mantendo-se, Projectos Eélicos que aguardam concretizag@o pelos promotores
por isso, os que tinham sido atribuidos até ao final
de 2005. Projectos com Ponto de Recepgdo

atribuido (Decreto-Lei 168/99) 31 288
A reparticdo da poténcia instalada e da poténcia Projectos com Ponto de Recepgdo
de liga¢@o dos Produtores em Regime Especial, atribuido (Decreto-Lei 312/01) 58 1619
por tipo de tecnologia, caracteriza-se no quadro Projectos atribuidos na Fase A do Concurso Internacional
seguinte, onde, mais uma vez, se destaca o para construcdo de novos
elevado crescimento, quer em ndmero quer parques edlicos em Portugal 48 1000
em capacidade instalada, da componente Total 137 2907
edlica, cuja poténcia instalada e ligada ultrapassa
ja, respectivamente, os 1 900 MVA Da poténcia total indicada no quadro anterior,
e os 1 700 MVA. 1 384 MVA ligaréo a rede de MAT da RNT.

Projectos PRE — Namero de centros produtores, poténcia instalada e poténcia de ligagdo

Natureza Total em Acréscimo em Total em Acréscimo em Total em Acréscimo em
2006-12-31 relagdo a 2005 2006-12-31 relacdo a 2005 2006-12-31 relacdo a 2005
Cogeragdo 135 3 1366 15 742 13
Mini-hidrica 121 3 415 17 398 12
Eélica 132 27 1908 752 1739 684
Outros(*) 62 15 394 20 193 18
Total 450 48 4083 804 3072 727

(*) Biogds, biomassa, fotovoltaico, microgeracdo, ondas, residuos sélidos urbanos (RSU) e outros residuos

A poténcia edlica instalada em 2006 foi de 752 A poténcia edlica ja ligada, 1 739 MVA,
MVA (65% da instalada até ao final de 2005), acrescida da poténcia edlica atribuida aos
sendo 540 MVA respeitantes a parques eélicos promotores para concretizagdo, 2 907 MVA,
ligados & RNT. atinge o valor de 4 646 MVA no final de 2006.

Se a este valor se adicionar a poténcia de 400
De referir ainda o crescimento do peso da PRE a 500 MVA, que serd atribuida no @mbito da
no sistema electroprodutor nacional que, em 2006, Fase B do Concurso Internacional para a construcdo
atingiu cerca de 28% em termos de capacidade de novos parques edlicos em Portugal, cujo resultado
instalada e cerca de 18% em termos de serd conhecido no corrente ano de 2007,
contribuicdo para a satisfacdo da procura ultrapassa-se o valor de 5 000 MVA, patamar
global de energia eléctrica referida a emissdo que se considera suficiente para que 39 % do
para a rede. consumo bruto total de electricidade seja satisfeito

a partir de Fontes de Energia Renovavel (FER),
No que diz respeito aos projectos de PRE que objectivo definido na Directiva Comunitaria 2001/77/CE
mais irdo contribuir para o aumento da poténcia (conhecida como Directiva das Renovaveis).
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A Resolucdo do Conselho de Ministros n.® 169/2005, de
24 de Outubro, que aprovou a estratégia nacional para a
energia, iniciou o processo de enquadramento legal para
a recente reestruturacdo do sector do gas natural em
Portugal, através de legislacdo especifica, nomeadamente
o Dec.-Lei 30/2006 que estabeleceu as bases gerais da
organizagdo e funcionamento do SNGN em Portugal, e o
Dec.-Lei 140/2006 que estabelece em definitivo o regime
juridico de enquadramento das diferentes actividades
relacionadas com o sector do Gdas Natural.

A REN - Gasodutos foi recentemente criada, exercendo
a sua actividade desde 26 de Setembro de 2006.

Para além dos activos de transporte, a REN —
Gasodutos foi dotada, através da transmissdo parcial
de estabelecimento, com o quadro de pessoal

que anteriormente estava afecto as actividades
associadas ao transporte opera¢cdo e manutengdo

das infra-estruturas de alta pressé@o.

Na mesma data foi criada a empresa de armazenamento
subterraneo REN — Armazenagem que incorporou os
activos dedicados a esta actividade especifica. As
instalagbes de superficie e trés cavernas, das quais duas
ja construidas, sGo agora propriedade da concessiondria
REN - Armazenagem. Existe no mesmo local uma
concessdo de armazenamento subterrGneo do grupo
Galp que utiliza as instalagdes de superficie da REN —
Armazenagem.

Neste enquadramento, as informagdes constantes do
presente relatério e contas reflectem a actividade das
novas empresas, REN — Gasodutos e REN -
Armazenagem, desde a sua criagdo no ultimo trimestre
de 2006 por incorporag@o dos activos definidos nos
termos do Dec.-Lei 140/2006. No mesmo diploma, ficou
definida a aquisicdo total da empresa que detinha o
terminal de GNL de Sines, a qual passou a designar-se
REN ATLANTICO.

A apresentacdo de indicadores operacionais com
cardacter anual reflecte o registo e conhecimento

da realidade operacional de cada infra-estrutura,
independentemente das empresas que as realizaram
no periodo.

*bem - 1x10” metro cubico
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Envolvente operacional

Rede Nacional de Transporte de Gas Natural

No decurso do ano de 2006 foram transportados através
da infra-estrutura explorada pela concessiondria da
RNTGN (Rede Nacional de Transporte de Gas Natural)
51,0 mil GWh de gas natural (cerca de 4,3 bcm?),

cuja reparticdo por entradas no sistema se cifrou em
aproximadamente 45% por Sines (GN proveniente da
regaseificagdo de GNL no Terminal de GNL de Sines
operado actualmente pela REN ATLANTICO) e 55% por
Campo Maior (GN proveniente da Argélia através do
gasoduto do Magrebe). Nestas quantidades transportadas
estd incluido o valor de trénsito de GN da Enagas
realizado através da RNTGN (entrada por Badajoz/Campo
Maior e saida por Valenca do Minho/Tuy), que se cifrou
em 4,4 mil GWh (cerca de 0,4 bcm).

A explorag@o da RNTGN registou no ano de 2006

um decréscimo de 5,9% no valor agregado das entradas
na RNTGN. Este decréscimo derivou da acentuada
diminuicdo dos levantamentos de GN verificada nos
grandes electroprodutores (menos 13,5%), consequéncia
directa da indisponibilidade da Central da Tapada do
Outeiro em Marco e Abril, assim como da elevada
hidraulicidade registada nos meses de Outubro e
Novembro, em contraste com os crescimentos verificados
nos segmentos da grande industria e distribuicdo
(aumentos de 4,4 e 5,9% respectivamente).

Consumos Nacionais em 2006
18%

44%

38% Grande Prod. Electricidade

Grande Industria
@ Distribuicdo

As perdas de transporte relativas a autoconsumos e
purgas verificadas na RNTGN situaram-se em 0,10% do
gas consumido no SNGN, tendo as perdas totais atingido



um valor de 0,18% do gas transportado devido
a contribuicdo das perdas por diferencas de medigéo
no valor de 0,08% do gas transportado.

Relativamente ao Regulamento da Qualidade de Servico do
Gas Natural, publicado pela DGGE em 2002 e em vigor
desde 1 Janeiro de 2003 e no que diz respeito aos
indicadores referentes & continuidade de servico,
nomeadamente a Disponibilidade do Sistema de Transporte
e a Durag@o Média das Interrupgdes de Abastecimento de
Gas relativamente ao total de pontos de entrega, os
resultados referentes a 2006 indicam respectivamente 100%
e 0 min., excedendo-se, assim, os padrdes correspondentes
de 99% e 90 min. definidos nesse regulamento.

Em relacd@o aos indicadores referentes as caracteristicas do
GN, nomeadamente a Conformidade dos valores de Poder
Calorifico Superior do gas fornecido e a Conformidade dos
valores do indice de Wobbe do gds fornecido, os
resultados de 2006 indicam para ambos os valores 100%,
cumprindo-se igualmente os padrdes de 98% definidos no
regulamento da DGGE.

Armazenamento Subterrdneo

Durante o ano de 2006 foram injectados nesta
infra-estrutura 1,5 mil GWh e extraidos 0,8 mil GWh,
totalizando, assim, um valor de 2,3 mil GWh de gas
natural movimentado, o que representa um acréscimo
de 13% face ao ano anterior.

Os totais registados ficaram a dever-se ndo sé aos
processos de comissionamento e recepg¢do final das
cavernas REN (Fevereiro), de lixiviagdo de nova caverna
REN (Maio) e de enchimento da caverna Galp (Julho a
Outubro), mas também em resultado das necessidades
operacionais verificadas em Janeiro e Fevereiro e derivadas
do défice de entradas na RNTGN face aos consumos
existentes nessa altura (extrac¢do de cerca de 0,6 mil
GWh). Os autoconsumos verificados nesta infra-estrutura
foram de 2,1% do volume injectado.

O stock de gds existente nestas instalagdes, incluindo
a caverna detida pela Transgdas — Armazenagem, totalizou
no final do ano 2 757 GWh.

Terminal de Armazenamento e Regascificac@o de Sines
Relativamente ao Terminal de Sines, foi descarregado um
total de 28 navios, num valor de 24,2 mil GWh. O valor

entregue pelo Terminal @ RNTGN foi de 23,1 mil GWh e
corresponde a um aumento de 20% face ao ano de 2005.
Por camides cisterna de GNL, foi entregue a quantidade
de 484 GWh, que corresponde a um aumento de 52%
relativamente ao ano de 2005 e a 2,0% das saidas totais
desta infra-estrutura.

De sdlientar que, em consequéncia das interrup¢des
verificadas na emissd@o de GN entre Janeiro e Dezembro de
2006, que totalizaram 39 horas, resultantes de actividades
de manuten¢do programada, e 2 horas, resultantes de
paragens ndo previstas, o indice de disponibilidade desta
infra-estrutura atingiu, neste ano de 2006, o valor de 99,53%.

As concessoes

Foram celebrados em 26 de Setembro de 2006

os contratos de concessdo entre o Estado portugués

e as empresas gasistas da REN. A REN — Gasodutos foi
atribuida a responsabilidade pelo recebimento, transporte
e entrega de gds natural através da sua rede de alta
pressdo, a REN — Armazenagem, a concessdo do
armazenamento subterraneo no Carrigo, concelho de
Pombal, e & REN ATLANTICO a concessé@o de exploracdo
do terminal de GNL em Sines, englobando as actividades
de recepcdo, armazenamento, tratamento e regaseificagdo
de GNL em alta press@o, bem como a carga e expedi¢é@o
de camides cisterna ou navios metaneiros.

Inclui-se o planeamento, o desenvolvimento, a expansdo
e a gestdo técnica da RNTGN e constru¢do das
respectivas infra-estruturas, a gestdo das interligagdes
internacionais em alta press@o e as infra-estruturas

de armazenamento e terminais de regaseificagdo.

Da-se particular relevo a Gestdo Técnica Global do SNGN
(Sistema Nacional de Gas Natural), que engloba todas as
infra-estruturas de gds natural, e o conjunto de actividades
e responsabilidades da sua coordenacdo, de forma a
assegurar a seguranca e continuidade do abastecimento
de gds natural. No campo da seguranca de abastecimento
esta igualmente atribuido & REN o controlo da constituicdo
e manutengdo das reservas de seguranca de gdas natural.

As empresas concessiondrias s@o responsaveis pela
operagdo, exploracdo e manutengdo das respectivas
infra-estruturas.

A equivaléncia entre a energia indicada em kWh e o m* normal depende do poder calorifico superior do gds, que é varidvel, pelo que ndo se pode indicar a equivaléncia correcta.
Pode para cdlculos aproximados usar-se uma equivaléncia mais grosseira de 1 m*(n) — 11,8 kWh.
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Permitem-se outras actividades para além das integradas
no objecto dos contratos de concessdo, desde que
fundamentadamente haja proveito para a concessdo,

ou permita optimizar os bens que lhe estdo afectos, desde
que essas actividades sejam acessérias e complementares
e ndo prejudiqguem a regularidade e a continuidade

da prestag@o do servigo publico.

As concessiondrias desenvolvem a sua actividade

num contexto regulado pela legislagdo em vigor, pelos
Contratos de Concessdo de Servigo Publico celebrados
com o Estado e pelos Regulamentos estabelecidos,

quer pela Direc¢@o-Geral de Geologia e Energia (DGGE),
quer pela Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos
(ERSE), alguns ainda em fase de publicacdo.

Durante 2006, a ERSE fez publicar quatro dos regulamentos
da sua responsabilidade: Qualidade de Servigo, Tarifario,
Relagdes Comerciais e Acesso as Redes, as Infra-Estruturas
e as Interligagdes, faltando ainda a publicagdo do
Regulamento de Operacdo das Infra-Estruturas, que
regulard as questdes técnicas de acesso e a sua utilizacdo.

Na sequéncia destes regulamentos, estdo em preparacéo
os procedimentos e os elementos necessarios ao acesso
de terceiros, de modo a que no inicio do ano gds de
2007/2008, em 1 de Julho de 2007, possam estar definidos
todos os instrumentos necessdrios a aplicagdo dos novos
regulamentos.

No cumprimento do disposto no Dec.-Lei 140/2006, foi
concluida e aprovada pelo Governo a reavaliagéo para
efeitos regulativos dos activos das trés subsididrias da area
das infra-estruturas de gas natural que passardo a ser
tomados como base no cdlculo dos proveitos permitidos
pela entidade reguladora.

A liberalizacdo

O calenddrio de abertura do mercado foi estabelecido
pelo Dec.-Lei 140/2006, tendo-se definido a abertura aos
clientes de produg@o ordindria de energia eléctrica em
2007, para os grandes clientes industriais, com consumo
anual superior a 1 Mm? em 2008, para clientes acima de
10 000 m* anuais em 2009 e para o restante mercado

a partir de 1 de Janeiro de 2010.

Caracteristicas especificas da regulacdo do gds natural
O ano gds é definido num periodo de 1 de Julho a 30 de
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Junho do ano seguinte, sendo o periodo de regulagdo
de trés anos com revisdo anual de tarifas.

As empresas REN ndo adquirem gds natural para
comercializagdo. O gas contido nas infra-estruturas
¢é de propriedade dos utilizadores.

O sistema regulativo reconhece apenas a utilizagdo

da infra-estrutura sem pagamento prévio da reserva

de capacidade. O regime geral de resolucdo de
congestionamentos fisicos ou contratuais é o leildo.

As tarifas s@o ex-ante com correc¢do ex-post desfasada
de dois anos. Prevé-se um sistema de alisamento tarifario
para as empresas REN — Gasodutos e REN ATLANTICO.

A remuneracdo das actividades reguladas

No gquadro regulador, a remuneragdo das empresas REN
do gds natural é definida no dmbito do Regulamento
Tarifério, pela definicdo dos proveitos permitidos que
decorrem fundamentalmente da remuneragdo dos activos
fixos ao custo médio ponderado do capital definido para
cada periodo de regulag@o pela entidade reguladora. Os
custos operacionais reconhecidos s@o incluidos nas tarifas.

As actividades reguladas exercidas pela REN — Gasodutos
s@o o Transporte de Gas Natural em Alta Pressdo

e a Gestdo Técnica Global do Sistema, neste Gltimo

caso com responsabilidades na globalidade do SNGN.
Das actividades reguladas previstas no dmbito do
regulamento tarifdrio, o transporte de gdas natural

em alta pressdo é remunerado pela tarifa de uso da rede
de transporte e a actividade de Gestdo Global do Sistema
pela tarifa de uso global do sistema.

Na REN - Armazenagem estabelece-se uma tarifa

de armazenagem com prego proporcional a energia
armazenada em cada dia e aos volumes didrios injectados
e extraidos do armazenamento.

No caso do Terminal de Sines, existem as actividades de
recep¢do, armazenamento, regaseificacdo e entregas de GNL
a camides-cisterna. Estas actividades sdo remuneradas
através de uma tarifa com um prego de recepcdo dependente
da energia descarregada, um pre¢o de armazenamento
dependente da quantidade de energia nos tanques em cada
dia, e um preco de regaseificac@o dependente da capacidade
utilizada e energia emitida para a rede. Os camides-cisterna
possuem para cada carga uma tarifa especifica.



Transito

A REN - Gasodutos adquiriu com os activos de transporte
um conjunto de contratos e participagdes através dos quais
presta servicos de transito na rede nacional ao operador

da rede de Espanha de alta press@o, a Enagds, e cuja
actividade se refere no capitulo referente a envolvente
operacional da rede de alta pressao.

TRANSPORTE EM ALTA PRESSAO

Exploragdo da RNTGN e sua evolugéo

Operacdo e Manutencdo da Infra-Estrutura

A infra-estrutura em servigo foi complementada com a
entrada em funcionamento de um novo PE (Ponto de
Entrega) @ RNDGN, através da estagdo GRMS 08309-
-Pego, para o abastecimento em GN a rede de
distribuicdo operada pela concessiondria Tagusgds.

No final do ano de 2006, a RNTGN incorporava
as seguintes infra-estruturas principais:
e Gasodutos em AP (alta pressd@o) = 1,218 km
e Estacdes de Jungdo (JCT) = 46
e Estacdes de Seccionamento (BV) = 41
e Estacdes de Derivacdo (ICJCT) = 15
e Estacdes de Regulacdo e Medida (GRMS) = 69
e Estacdes de Transferéncia de Custédia (CTS) = 1

Os grdficos seguintes ilustram a evolugdo
da infra-estrutura desde o ano de 1998.

Evolucdo de km — Gasoduto 1.° Escaldo (PN=84 bar)
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Na&o se registaram quaisquer interrup¢des

de fornecimento durante o ano de 2006,
traduzindo-se, assim, os diferentes indicadores
de qualidade de servico expressos no RQS
(Regulamento de Qualidade de Servigco) aprovado
e publicado pela ERSE, por valores iguais a zero.
Na pdagina seguinte apresentam-se os valores,
anuais e acumulados, para alguns indicadores,
desde o inicio da exploragdo da RNTGN.

1194 1218 1218 1218

1105

1997 1998 1999 2000

2001

2002 2003 2004 2005 2006

ACTIVIDADE DO GRUPO EM 2006

73


http://www.ren.pt

74

Interrupgdes controldveis acidentais

4000 -
3500 -
3000 -
2500 -

2000 -

Tempo total de interrupgées (min.)

1500 -

1000 -
500 - |
0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

® Tempo total de Interrupcées Tempo total Acumulado

Interrupgdes controlaveis

70000 -
60 000 -
50 000 -

40 000 -

Tempo total de interrupcdes (min.)

30000 -

20000 -

10 000 -

0 ———— -

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

® Tempo total de Interrupgdes Tempo total Acumulado

RELATORIO E CONTAS 2006 * REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Também ndo se registaram quaisquer incidentes

na infra-estrutura de transporte em AP (alta pressdo),
mantendo-se o indicador acumulado de indice de
incidentes com fuga ndo intencional de gas, publicado
pelo EGIG (European Gas Pipeline Incident Data Group)
de que a REN - Gasodutos ¢é operador integrante, igual a
zero incidentes/1 000 km de infra-estrutura exposta/ano.

Principais investimentos em curso
A REN — Gasodutos realizou, no ultimo trimestre do ano,
um investimento de cerca de 0,7 milhdes de euros.

O novo enquadramento legislativo e regulamentar veio
colocar a necessidade da preparacdo prévia de Planos
de Desenvolvimento e Investimento das diferentes
infra-estruturas constituintes da RNTIAT, o que implicou
a adopgdo de principios e metodologias de planeamento
da rede de transporte e a organizac¢do da fungdo
Planeamento de Rede na estrutura da REN — Gasodutos.

Esta nova estrutura organizativa desenvolveu e preparou,
ja no decurso do 4.° trimestre, um Plano Intercalar de
Investimentos na RNTIAT, para o periodo de 2007 até
ao 1.° Semestre de 2008, e que no que diz respeito em
particular & infra-estrutura da RNTGN, de que a REN —
Gasodutos é concessiondria, contempla projectos

no montante global de cerca de 93,5 Milhses €.

Este Plano Intercalar de Investimento contempla, como
projectos mais relevantes:
e Projectos de Ligacdo a RNDGN (Novas GRMS para
redes de distribuicdo);
e Projectos de Reforco Interno/Remodelacdo da RNTGN
(no ambito da adequagdo das infra-estruturas as
necessidades de operag@o em mercado ou
compatibilizacdo operativa, como a odorizagdo, os sistemas
de medida e arquivo, novos equipamentos de GRMS, etc.);
e Ligacdes a Clientes de AP (alta pressdo).

RECEPCAO, ARMAZENAGEM
E REGASEIFICACAO DE GAS NATURAL

O ano de 2006 ¢ o terceiro de operacdo do Terminal
GNL de Sines, considerando-se este como um ano
de consolidagéo operacional e institucional.

Durante o ano de 2006, a REN ATLANTICO recebeu
e descarregou 28 navios metaneiros, procedentes



Energia [GJ]

da Nigéria, mais 22% do que em 2005, num total
de 3 561 397 m* GNL correspondente a um valor

energético de 87 100 566 GJ ou 24 194 602 MWh.
O ano de 2006 confirmou a tendéncia de aumento

de actividade do Terminal GNL de Sines.
Energia (GJ) descarregada semestralmente por navio
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O tempo médio efectivo de descarga foi de 20 horas
e 20 minutos contra 20 horas e 53 minutos em 2005,

o que reflecte uma estabilizacdo e amadurecimento

dos processos de operacdo. Foram certificados 4 novos
navios, totalizando um total de 47 navios metaneiros

certificados para acostagem no Terminal da REN
ATLANTICO.

Enchimento de camides-cisterna

As baixas temperaturas sentidas durante o Inverno,

assim como a abertura de novas unidades auténomas
de gds ou a expansdo dos abastecimentos ao mercado

espanhol, implicaram um forte crescimento da
actividade de enchimento de camides cisterna.

Com efeito, durante o ano de 2006 foram carregadas
1 618 cisternas, contra um total de 1 059 durante todo

o ano de 2005.

Energia enviada por camido cisterna [GJ]

Distribuicdo por camides-cisterna
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A actividade de enchimento de cisternas, apesar da forte Enquadramento na RNTGN

expansdo, representou, no entanto, apenas 2% das
quantidades movimentadas no Terminal.

Energia (GJ) exportada semestralmente
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Apesar do crescimento sustentado do abastecimento
a partir de Sines, a actividade do Terminal continua
muito condicionada as necessidades de pico do
sistema, sendo as nomeagdes quase inteiramente
associadas ao levantamento de quantidades de gas
pelo mercado eléctrico. Como reflexo do referido
anteriormente, a emissdo maxima didaria do Terminal,
13 015 824 m*(n), foi alcancada no dia 1 de Agosto;
para uma emissdo média diaria de 5 305 831 m*(n)
a que corresponde uma modulacdo de 40%.

Disponibilidade

Durante o ano de 2006 foi garantida a emiss@o
de GN durante 8 717 horas num total anual

de 8 760 horas, o que equivale a um quociente
de disponibilidade de 99,51%. As 43 horas de
paragem deveram-se sobretudo a trés paragens
programadas para manutencdo. Os niveis de
disponibilidade acumulada do Terminal de GNL
de Sines apresentaram assim, em todos os
meses, valores confortavelmente acima dos
niveis contratados.

Exploracdo da Armazenagem Subterrdnea
Prosseguiram durante o ano as actividades de
construcdo das cavidades salinas do Armazenamento
Subterréneo do Carrigo por lixiviagdo, destacando-se a
finalizag@o do enchimento da segunda caverna da REN,
que iniciou a sua exploracdo comercial em 1 de Marco
de 2006, e a realizagdo do enchimento da caverna da
Galp, que iniciou a sua exploracdo comercial em 9 de

Outubro de 2006.

A lixiviag@o € a operacdo de formacdo da caverna pela
injeccdo controlada de agua a alta pressdo no seu
interior e rejeicdo da salmoura resultante.

Prosseguiu a lixiviagdo da cavidade TGC 4 para

a REN (a terceira, pois jd existem duas construidas),
que atingiu um volume geométrico de cerca de

277 000 m*® no final do ano. Antecipa-se um
volume geométrico final para esta infra-estrutura

de 550 000 m*, a completar até ao final do 4.°
trimestre de 2007. O primeiro enchimento decorrerd
no 1.° trimestre de 2008, condicionado &
disponibilidade de GN.

No decorrer do ano de 2006, as instala¢des da
Armazenagem Subterr@nea movimentaram um volume
total de 1,5 mil GWh (cerca de 128 Mm?(n)) em modo
de injec¢@o e 0,8 GWh (cerca de 69 Mm®*(n)) em modo
de extracg¢do, incluindo a caverna da Galp

em servigo.

Operacdo e Manutencdo da Infra-Estrutura

No final do ano e comparativamente com o final do ano
anterior de 2005, registava-se o seguinte balanco de
quantidades armazenadas nas cavernas REN:

Balanco Total

Total m’(n) kWh m3(n) kWh
171 462 612 |2 042 723 759| 172 591 242 |2 038 462 951

Nota: as quantidades armazenadas referem-se a quantidades globais, incluindo
cushion gas e capacidade condicionada.

A data de 31 de Dezembro de 2006 as caracteristicas
nominais de capacidade das diferentes cavidades e da
totalidade do Armazenamento SubterrGneo registavam
os seguintes valores por cavidade:

m*(n) kWh m’(n) kWh
40 601 721 | 480724 378| 33 133 573 | 392 301 508
53 520 451 | 633682 134| 43 676 074 |517 124715
93 506 994 [1 107 122 809| 80 323 814 | 951 033 959

Cushion gas
Condicionada

Mdéxima

Notas relativas ao quadro anterior:
Cushion gas Capacidade de garantia da integridade estrutural da cavidade.
Nao utilizavel.

Condicionada O diferencial do valor indicado para o referido em cushion gas

traduz a capacidade de utilizagdo condicionada,
no maximo 1 semana em cada dez anos.

Méxima O diferencial deste para o indicado em “condicionada” traduz
a capacidade maxima de utilizag@o ndo condicionada.

Principais investimentos em curso

A REN - Armazenagem prevé projectos no montante
global de cerca de 16 Milhges €, no Plano Intercalar

de Investimento, que contempla, como projectos mais
importantes, a finalizagdo da constru¢do da Cavidade
TGC 4, incluindo a aquisi¢cdo do cushion gas;

e a caracteriza¢do da capacidade de expansdo

da Reserva Salina do Carrico e Estudo de Viabilidade
para constru¢do de novas cavidades.
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O facto de 2006 ter constituido um ano de transic@o e
crescimento em termos do Grupo REN gerou um forte impacto
em todas as vertentes da drea de Sistemas de Informagado
devido as ac¢des de harmonizagdo/consolidagdo das diversas
plataformas tecnolégicas, as quais decorreram paralelamente
aos projectos estruturantes que se encontravam em curso.

No que respeita a integrag@o da vertente do gas foram
realizadas diversas acgdes:
¢ Interligacdo das redes informaticas de todas as
empresas do Grupo;
¢ Consolidacdo de sistemas em Datacenter do Grupo;
¢ Migracdo de aplicagdes para plataforma do Grupo,
designadamente:
- SAPRH
— SAP Financeiro
— Mail
- Gestdo Documental
- Informagd@o geogrdfica
— Intranet Corporativa
e Integracdo das redes de voz, no plano de numeragdo
unico do Grupo.

No que se refere a ac¢des no dmbito da REN — Rede
Eléctrica Nacional, as actividades desenvolvidas resultaram
da necessidade de dar seguimento a projectos em curso,
determinantes para o servico a prestar no &mbito do apoio
a explorag@o da RNT.

No ambito da Rede de Telecomunicacdes de Seguranga,
foi concluido o projecto de instalacdo da plataforma 6ptica
DWDM (Dense Wavelenght Division Multiplexing),
constituindo uma rede de 28 nés, suportando os servicos
criticos de banda larga e da Rede de Dados Industrial.

Foi concretizada durante o ano de 2006 a implementagéo,
em 27 subesta¢des, da Rede de Dados Industrial (RDI),
plataforma de transmissdo na tecnologia IP (Ethernet)
suportada na rede 6ptica de alto débito, permitindo uma
melhor gestdo e manutengdo dos sistemas criticos da RNT
(Proteccées, Comando e Controlo, Gestor do Sistema,
Telecontagem, etc.).

No dmbito da Rede de Voz, foi implementada uma rede
piloto utilizando tecnologia Voz sobre IP (VIP), nos sites
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da RDI e efectuada a interligagdo com a Rede de Seguranca
em Sacavém.

Foi iniciado o processo de implementacdo da rede integrada
de servigos no edificio da Av. EUA, tendo em atencdo

a necessidade de potenciar os servigos de voz e dados

na Sede do Grupo.

Foi renovado e reequipado o Laboratério de Ensaios
dos Sistemas de Informag@o, de modo a optimizar
a manutencdo de equipamentos e o diagndstico
dos sistemas de telecomunicagdes e informatica.

No é@mbito da implementacdo do DRS (Disaster Recovery
System) Corporativo, foi concluido em 2006 o Plano

de Recuperagdo Tecnolégica (PRT), tendo sido efectuado
o ensaio processual e técnico e criada a respectiva equipa
de manutengdo.

Iniciou-se em 2006 a publica¢@o na intranet dos Indicadores
de Desempenho dos Sistemas de Informagdo. Além dos
indices agregados para os Servicos de Informatica (IDIF),
Servigos de Telecomunicagdes (IDTL) e Sistemas

de Informacgao (IDSI), sGo apresentados os graficos

de disponibilidade, por servico ou aplicagdo, com os valores
mensais e com valores de referéncia (metas a atingir).

A maior visibilidade destes indicadores permitiu uma
optimizag@o, tanto na definicdo dos critérios para

a sua obten¢do como na automatizagdo dos cdalculos.

Na prossecucdo de uma politica de melhoria continua
da qualidade de servigo dos sistemas de informagdo
procedeu-se ao reforco das ferramentas de operagdo
disponibilizadas ao Herpes, bem como a potencia¢do
do sistema de gest@o de intervencgdes via “gebo”.

Foi consolidado o polo de Ermesinde como prestador de
servicos do Grupo para a zona Norte, bem como o backup
dos sistemas de telecomunicagdes e informatica.

Em consequéncia do processo de interligacdo das redes

as empresas da drea do gds, foram ainda reforcadas

as plataformas de monitoriza¢@o/alarmistica e de seguranga
de forma a assegurar, com a adequada qualidade

e disponibilidade, os servicos dos sistemas de informagdo.



Criada para tirar partido da capacidade excedentaria
da Rede de Telecomunicagdes de seguranca da REN,
o inicio efectivo de actividade da RENTELECOM -
Comunicagdes, S.A. ocorreu em 2002, tendo sido
dada prioridade & consolida¢do dos servigos
prestados ao longo de muitos anos ao sector
eléctrico. O negécio mantém-se focado

no sector energético e empresarial.

Esta consolidag@o foi praticamente concluida em
2005. No ano de 2006 assistiu-se a um aumento das
encomendas de servicos globais de telecomunicagdes
por parte de parques edlicos. Este ano foi ainda
marcado pela elaboragdo de diversas propostas

ao mercado, fora do sector da energia, algumas

das quais ainda se mantém pendentes, como

€ o caso dos “municipios digitais”.

No seguimento da aquisi¢cdo das infra-estruturas
de gdas natural pela casa-maée, a REN, a
RENTELECOM posicionou-se como o fornecedor
de telecomunicacdes e sistemas de informacdo
do Grupo REN.

Neste ambito, a RENTELECOM prestou jé& os servigos
de migracdo das plataformas da REN - Gasodutos
para as infra-estruturas do Grupo REN, acompanhando
a separagdo dos respectivos activos desta companhia
da Galpenergia/Transgas.

A disponibilizagcéo deste tipo de servico implicou
a prévia criacdo de condi¢des técnicas de
comunicagdes, housing e hosting. Os acordos
comerciais que serviram de base a este trabalho
serdo formalizados a curto prazo.

No sector do aluguer de fibras épticas, foi conseguida
a consolidagdo das receitas a médio/longo termo
através da renegociac¢do dos contratos estabelecidos
com os clientes institucionais habituais.

O contrato estabelecido com a casa-mé&e para

a cedéncia de recursos humanos foi ainda
suficiente para as necessidades de 2006, ndo
tendo havido, por isso, necessidade de contratar
pessoal adicional.

Embora as acgdes descritas representem um
incremento na actividade da RENTELECOM,

as receitas diminuiram para 3 235 369 euros.
Conforme referido no Relatério e Contas de 2005,

o valor correspondente desse ano, num montante

de 3 618 749 euros, beneficiou da recuperagéo de
débitos antigos enquanto ainda permaneceram muitas
situacdes por regularizar até ao final de 2006. Uma
outra razdo para a descida referida foi a do preco mais
baixo aplicado no aluguer das fibras épticas, devida a
evolucdo do mercado. Para os préximos anos, como
mencionado, os precos dos novos acordos sdo fixos,
evitando este tipo de flutuag@o. O resultado liquido
foi de 152 857 euros.

A previsdo para 2007, tal como a de 2006, aponta
para um periodo de procura de novos mercados,
especialmente porque a infra-estrutura € agora
mais poderosa com a jun¢do da parte proveniente
do gdas natural, facto considerado de importéncia
crescente para as intervengdes no mercado das
telecomunicag¢des, particularmente no da banda
larga, tdo necessdario para o desenvolvimento

da sociedade da informacgéao.
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O exercicio do ano de 2006 fica indelevelmente marcado
pelo arranque de actividades do Mercado de Derivados
do MIBEL, gerido pelo OMIP e pela OMIClear, no dia 3
de Julho. Apés um longo periodo, superior a dois anos,
de indefini¢cdo e de varios adiamentos das datas
previstas para inicio de opera¢des, este evento assume a
maior relevancia para a consolidagdo do poélo portugués
do Operador do Mercado Ibérico de Electricidade e
permite projectar com realismo e fundado optimismo o
futuro das duas sociedades do Grupo OMIP.

O impulso decisivo para este desfecho foi dado pelos
Governos de Portugal e de Espanha na XXI Cimeira
Luso-Espanhola, realizada na cidade de Evora, nos

dias 18 e 19 de Novembro, na qual foram tomadas
importantes medidas que possibilitaram o inicio de
actividades do OMIP e da OMIClear em 3 de Julho de
2006, das quais se destacam as seguintes, directamente
relacionadas com o arranque do mercado a prazo:

e Prioritizacdo da entrada em servico da plataforma de
mercado a prazo do OMIP/OMIClear, fixando-se o
arranque do mercado de derivados para o dia 1 de Julho
de 2006;

e Com a entrada em vigor do Acordo de Santiago,
constituicdo imediata do Conselho de Reguladores,
incluindo nas suas tarefas prioritarias a emissdo de
parecer sobre as propostas de regras de mercado do
OMIP/OMIClear até 15 de Marco de 2006;

e Reconhecimento da OMIClear como parte integrante
da entidade gestora do mercado a prazo, OMIP, nos
termos do artigo 4.° nimero 2 do Acordo de Santiago;
e Publica¢do, em cada pais, até 1 de Maio de 2006,
para entrada em vigor em 1 de Julho de 2006, de um
dispositivo legal que estabele¢a as condi¢des e a
obrigac¢d@o de aquisicdo de energia pelos distribuidores
ou comercializadores regulados de cada pais no
OMIP/OMIClear, que serd, durante 2006, pelo menos
5% da energia vendida a clientes regulados desde 1 de
Julho de 2006.

As condi¢des necessdrias para se iniciar formalmente

o processo de arranque, nomeadamente o envolvimento
dos agentes, ficaram preenchidas com a aprovag¢do pelo
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Conselho de Reguladores das Regras de Mercado
do OMIP e as Regras de Compensag¢do do OMIClear,
em 16 de Maio.

Assim, nos meses de Maio e Junho de 2006, o OMIP
desenvolveu um vasto programa de preparagdo do
arranque do Mercado a Prazo do MIBEL, com realizacdo
das seguintes acgdes:

e Conclus@o da versdo final de todos os documentos
necessdrios ao arranque, nomeadamente
Regulamentos, Circulares, Avisos e documentagdo
operacional de suporte.

e Aprovacgdo do precdrio.

e Contactos com potenciais agentes de mercado, em
Madrid, Lisboa e Londres, criando Grupos de Trabalho
em Negocia¢do e Compensa¢do, em que participaram
cerca de 50 entidades.

e Formagdo dos potenciais participantes no mercado,
nas vertentes de negociac¢do e de compensacgéo,
credenciacgdo e registo dos futuros responsdveis

de negociagdo e de compensacdo, envolvendo

no total cerca de 70 pessoas.

e Conclusdo de novas versdes das plataformas
informaticas (Fase 2), especificadas e desenvolvidas
durante o periodo de paragem do projecto, com
inclus@o de importantes melhorias e novas
funcionalidades, as quais foram testadas com a
participagdo dos agentes em ambiente de simulagéo.
Paralelamente, foi reactivado o Site Internet do
OMIP/OMIClear.

¢ Implementacdo do sistema de liquidacdo da
Cé&mara de Compensacdo, nomeadamente nas suas
liga¢des ao Banco de Portugal, Banco Custodiante de
Valores Mobiliarios (Banco Santander de Negécios
Portugal) e Banco Depositdrio de Garantias
constituidas em numerario (Banco BPI S.A)).

e Celebracdo do Acordo de Interligagdo com

o OMEL, para liquidagdo fisica das operagdes
realizadas no mercado a prazo e implantagdo

do respectivo modelo.

e Aprecia¢do dos processos de admissdo iniciais

e configuracdo dos respectivos membros

na plataforma informdatica.



Em 28 de Junho, foram concedidos pela CMVM os
registos oficiais necessarios ao funcionamento das
entidades gestoras bem como do mercado,
nomeadamente:

e do OMIP, como entidade gestora de mercado nao
regulamentado;

e da OMIClear, como entidade gestora de sistema

de liquidacdo, com funcdes de compensacdo

e contraparte central;

e do mercado (ndo regulamentado) para a negociagéo
de instrumentos financeiros a prazo sobre energiq;

¢ do Sistema de Compensacdo e contraparte central.

Com a clarificagé@o do regime das isen¢des fiscais para

o IVA e o imposto de selo dos contratos de futuros que
tenham como bem subjacente a electricidade, bem como
da Portaria n.° 643/2006 e da Orden ITC/2129/2006,
relativas a participacdo dos Comercializadores Regulados
e Distribuidores no Mercado a Prazo do MIBEL, foi
finalmente completado o quadro regulamentar que
permitiu o efectivo arranque do Mercado de Derivados do
MIBEL em 3 de Julho de 2006, com pleno éxito
operacional.

Ficou, assim, concluida uma primeira e fundamental
etapa para concretizagdo e consolidacdo do OMIP e da

OMIClear como projectos empresariais fundamentais
para o Mercado Ibérico de Electricidade, representando
um conjunto de infra-estruturas instrumentais ao servico
dos varios agentes, para seu beneficio e para beneficio
de todo o mercado.

O funcionamento do mercado ao longo do segundo
semestre do ano em andlise fica marcado pela
evolugdo expectével de uma bolsa de derivados
sobre electricidade na sua fase de arranque,
apresentando resultados globais de 5,4 TWh
transaccionados, correspondentes a um valor
global subjacente de 302 M€.

No final de 2006 tinham aderido ao Mercado de
derivados do MIBEL 25 entidades, nas diferentes
modalidades de Membro Negociador, Membro
Compensador (Geral e Directo), Agente de Liquidacéo
Fisica e Agente de Liquidacdo Financeira. Destas, 14
sdo sedeadas em Espanha, 4 em Portugal, 4 no Reino
Unido e 2 da Suica.

Apresentam-se de seguida dois grdéficos representativos
dos volumes mensais transaccionados e da sua
distribui¢c@o pelos diferentes instrumentos disponiveis,
bem como da evolucdo dos precos de fecho (Settlement
Price) da semana, més e trimestre.
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Na vertente econémico-financeira, o arranque das
opera¢des em Julho de 2006 e a estabilizagdo do
modelo de financiamento previsto no Acordo de
Santiago permitiram encarar com seguranga e
optimismo os desafios que se colocaram ao longo
desse ano.

O resultado liquido de 85 676 €, evidencia essa
realidade e baseia-se, fundamentalmente, nas
contribui¢cdes das comissdes (fixas e variaveis)
de 636 709 € e da tarifa eléctrica, no montante

de 2 137 560 €, correspondentes, respectivamente,
a 22% e a 74% das receitas totais.

Apo6s o arranque do Mercado de Derivados do MIBEL
em 2006, com pleno éxito operacional, o ano de 2007
perspectiva-se como o primeiro da fase de consolidagéo
do funcionamento do mercado e do modelo corporativo
do OMIP e da OMIClear.

Com efeito, na XXII Cimeira Luso-Espanhola de
Badajoz, realizada nos dias 24 e 25 de Novembro de
2006, os Governos dos dois paises ibéricos tomaram
decisdes importantes para o futuro das duas sociedades,
cabendo salientar as seguintes medidas directamente
relacionadas com o OMIP e a OMIClear:

e A definicdo de um plano de compatibilizagéo
regulatéria, que incluird para os distribuidores ou
comercializadores de ultimo recurso de ambos os
paises um modelo comum de contratagdo de energia,
& vista e a prazo, a realizar no @mbito do OMI -
Operador de Mercado I|bérico;

e A definicdo dos principios gerais de organizacéo e
gestdo do OMI, cujo modelo de implementacdo devera
ser detalhado e calendarizado em conjunto pelo OMIP
e OMIE, até 31 de Maio de 2007, para concretizacéo
até final de 2007;

e A manuten¢do de uma percentagem obrigatéria de
10% de aquisic@o de energia pelos distribuidores ou
comercializadores regulados no OMIP durante 2007.

Por outro lado, foram anunciadas medidas
extremamente relevantes e estruturantes do Mercado
Ibérico de Electricidade, tais como leildes virtuais de
capacidade de ambito ibérico, a terminacdo dos
Contratos de Aquisi¢cdo de Energia, a continua¢do do
programa de reforco da capacidade de interligag@o entre
os dois paises e a implantagdo de um modelo de gest&o
desta baseado em métodos de mercado.

Neste quadro, considerando os resultados de 2006 e os
desenvolvimentos que se antevéem, em que assumem
lugar de destaque a dispers@o de capital pela REN e a
integracdo com o OMEL, o ano de 2007 perspectiva-se
como um periodo de grandes desafios, mas sobretudo
como a grande oportunidade de afirmagdo do
OMIP/OMIClear como pélo portugués do Operador

do Mercado Ibérico de Electricidade.
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No a@mbito do desenvolvimento sustentavel, a REN
consagrou na sua Declaragéo de Compromisso com
a Sociedade um importante conjunto de principios,
aos quais voluntariamente adere.

Varios deles tém tido expressdo factual no apoio
a diversas actividades promovidas por organiza¢des
da sociedade civil ou entidades publicas.

Repetindo-se no calenddario, algumas delas constituem
ja auténticas parcerias e, tanto quanto o contributo para
a sua concretiza¢do, tém levado a criagdo de relacdes
de interlocucdo, empatia e confianga com publicos
heterogéneos, as quais representam, para a REN,

a mais valiosa das contrapartidas.

Em 2006, a REN apoiou mais de 85 entidades,

de norte a sul do Pais, que promoveram iniciativas
em vdrios dominios, tais como o cultural (a titulo
de exemplo, a REN é Mecenas Exclusivo do Teatro
Nacional de S. Jodo do Porto, pelo 4.° ano
consecutivo), o desportivo, o de defesa do patriménio
natural e edificado, o social e humanitario e o
técnico-cientifico-empresarial. Como é habitual,

a empresa participou ainda, em colabora¢do com
Universidades e Centros de Investigacdo Nacionais,
em iniciativas de 1&D.

No ambito da referida Declara¢do, a REN promove
também iniciativas préprias, algumas das quais se
repetem anualmente, com destaque para o Prémio REN.
Indo ja na sua 12.° edi¢do e dedicado a finalistas ou
mestrandos de engenharia das universidades
portuguesas, este Prémio constitui, para a populagé@o

a que se destina, um importante estimulo a investigag@o
e é, ainda, uma forma de relacionamento privilegiado
entre a empresa e o meio universitdrio.

Interiorizada desde ha muito na REN, a responsabilidade
social constitui, quer nas praticas e valores que vém do
passado, quer nas suas novas configuracdes e desafios,
uma componente essencial ndo apenas em termos da
sustentabilidade, mas da sua prépria cultura, reforcando
a imagem e condi¢cdo de empresa cidadd que de ha
muito assume.
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Em Setembro, a REN procedeu & aquisi¢éo dos activos
do transporte, regaseificacdo e armazenamento de gds
natural, tendo alienado a participagdo financeira na
Galp.

Como consequéncia, as demonstragdes financeiras
referentes ao ano de 2006 reflectem a consolidacdo,
pelo método integral, dos resultados de 3 meses das
duas sociedades de gasodutos (Campo Maior-Leiria-
Braga e Braga-Tuy), e da REN ATLANTICO, assim
como da REN - Gasodutos e da REN — Armazenagem,
empresas criadas em finais de Setembro. Foram ainda
consolidadas as contas do OMIP, OMIClear e
RENTELECOM, em 2005 e 2006.

Neste relatério, as contas individuais e consolidadas do
Grupo REN foram elaboradas em conformidade com os
normativos nacionais (POC). No entanto, estd em curso
um plano de implementacdo das Normas Internacionais
de Relato Financeiro — IFRS em todas as empresas do
Grupo. A adopgé@o destes normativos como referencial
de relato financeiro da REN foi enquadrada no Artigo
12, n.° 1 do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro,
o qual permite as entidades que apresentem contas
consolidadas sujeitas a revisdo legal de contas,

ainda que ndo se encontrem cotadas em bolsa,

o relato em IFRS.

Demonstracdo dos resultados

O resultado liquido de 2006 do Grupo REN foi de

550,1 M€, reflectindo, de forma clara, a mais-valia da
venda da participagdo financeira da Galp no montante de
523,9 M€, A drea de negécio da electricidade apresentou
um resultado de 539,5 M€ e o total das empresas do gds
gerou, em 3 meses, um resultado de 8,1 M€.

Como resultado, em 2006 o dividend per share do Grupo
é especialmente mais elevado em comparagdo com anos
anteriores, atingindo cerca de 1,32 €/ac¢do em 2006,
face aos 0,62 €/acgéo apurados em 2005. Sublinha-se,
ainda, a distribuicdo em duas tranches de dividendos
aos accionistas da REN, a primeira, no valor de 288,7
M€ a titulo de distribuicdo de “outras reservas”

e de “resultados transitados”, e a segunda de 87 M€,
relativas a distribuicdo antecipada de lucros de 2006.
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Globalmente, os resultados operacionais atingiram
um montante de 123,5 M€. Este resultado,

mais baixo em 8,1 M€ em rela¢do a 2005, estq,
no entanto, a reflectir o aumento de 29,7 M€
verificado ao nivel das provisées, o qual resultou
essencialmente da constituicdo de uma provisdo
de 40,7 M€ relacionada com um litigio judicial
relativo ao dividendo da participagcdo no capital
social da Galp Energia, SGPS, embora se tenha
registado uma diminui¢do das provisdes referentes
a processos judiciais (-1,2 M€) e outros

beneficios (-9,1 M€), constituidas em 2005.

Para uma andlise dos resultados gerados pela
actividade operacional do Grupo no exercicio de 2006,
hé que considerar o resultado permitido da drea de
negécio da electricidade de 149,9 M€, o qual registou
um crescimento de 9,1% face a 2005, e o resultado
operacional, de 3 meses, da drea de negécio do gds,
na ordem dos 14,8 M€.

A nova realidade do Grupo REN tem como base
duas estruturas de proveitos e custos operacionais
distintas, de acordo com as dreas de negdcio

do Grupo.

Relativamente aos proveitos operacionais,
enquanto nas actividades de gds as suas
receitas (tarifas cobradas) s@o contabilizadas

ME

como prestagdes de servicos (que constituem
100% dos seus proveitos operacionais), nas
actividades eléctricas a principal fonte de
proveitos encontra-se associada as vendas

de energia eléctrica (cerca de 99%), as quais
ascenderam a 3 133,6 M€. A margem entre
estas e as compras de electricidade, corrigida
pelo diferencial de hidraulicidade e pelos custos
com a convergéncia tarifaria (Agores e Madeira),
foi de 340,0 M€, aumentando 267,4 M€ face

a 2005. Por sua vez, os proveitos de prestacdes
de servigos do Grupo foram de 41,6 M€, os
quais estdo essencialmente ligados ao transporte
de gas.

Margem de contribuicdo liquida de vendas
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Vendas de electricidade Custos de electricidade

O EBITDA do ano foi de 270,8 M€, o que corresponde
a um aumento de 4,0% face a 2005. Em termos de
contribuic@o individual, o EBITDA da area de negocio
da electricidade foi de 239,0 M€ e da area do gds

foi de 28,1 M€. Note-se que este valor reflecte
resultados de 3 meses das empresas do gds. A
anualizagdo do EBITDA das empresas do gas conduz

a um EBITDA anualizado para esta area de negécio
de cerca de 112 M€.

Os resultados financeiros agravaram-se em 4,4 M€
(-0,9 M€ em 2005, contra -5,3 M€ em 2006).

Esta evolucdo deveu-se, fundamentalmente,

ao aumento dos encargos com juros (incluindo
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fiscalidade) em 15,8 M€, motivado pelo Composicdo do RAI (M€)
aumento da divida financeira média em
346 M€ e pelo aumento da taxa média de

financiamento, que em 2005 foi de 2,44% 6431

e em 2006 foi de 3,27%. 87

De notar que os resultados financeiros foram

parcialmente compensados pelo aumento dos

dividendos da participa¢do financeira da Galp

em 10,3 M€ (40,7 M€ em 2006 e 30,4 M€ em

2005). O aumento dos resultados extraordindrios 100

em 515,0 M€ traduziu a ja referida mais-valia “E'V_’ /L

da venda da participag@o de 18,3% no capital 130,7 §

social da Galp. ’

Como consequéncia, o resultado antes de imposto 2005 2006

do exercicio foi de 643/] ME. RC @ Rext sem mais-valia Mais-valia

Demonstracdo dos Resultados do Grupo (milhdes de euros)
Vendas de Electricidade 2 880,6 31336 2529 8,8
Prestacées de Servicos 10,3 41,6 31,3 304,0
Trab. p/ prépria Empresa 12,3 15,5 3,2 25,7
Correcgdo de Hidraulicidade 200,2 0,0 -200,2 -100,0
Outros Prov. Operacionais 3,1 1,4 -1,7 -55,9

A — Proveitos Operacionais 3106,6 3192,1 85,5 2,8
Compras de electricidade 2733,3 2793,5 60,2 2,2
Custos com convergéncia tarifaria 74,7 0,0 -74,7 -100,0
Fornecimentos e servigos externos 29,3 33,2 3,9 13,3
Custos com pessoal 32,3 37,0 4,7 14,7
Amortizacdes 83,4 102,1 18,7 22,5
Provisdes 14,7 44,4 29,7 201,8
Outros custos e perdas operac. 7,4 58,4 51,0 690,5

B — Custos Operacionais 2 975,0 3 068,6 93,6 3,1

C — Resultados Operacionais (A-B) 131,6 123,5 -8,1 -6,2

D — Resultados Financeiros -0,9 -5,3 -4,4 478,2
Proveitos financeiros 30,9 41,5 10,7 34,6
Custos financeiros 31,8 46,9 15,1 47,5

E — Resultados Extraordindrios 10,0 525,0 515,0 5149,1
Proveitos extraordindrios 14,7 538,4 523,8 3567,6
Custos extraordindrios 4,7 13,5 8,8 187,9

F — Result. Antes Imposto (C+D+E) 140,7 643,1 502,4 357,2

G — Imposto sobre o Rendimento 30,0 92,6 62,6 208,5

H — Interesses minoritdrios 0,0 0,5 0,5

Resultado liquido do exercicio (F-G-H) 110,7 550,1 439,4 397,1

Nota: Enquanto o exercicio de 2006 diz respeito as duas dreas de negécios do Grupo, 2005 diz apenas respeito a area de negécio da electricidade.
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RCCP e spread margin

A avaliagé@o da performance da REN pode ser
desenvolvida com recurso a um modelo que, conjugando
as rubricas da demonstragdo dos resultados e do balanco,
permite obter a rendibilidade corrente dos capitais préprios
(RCCP), que é representada pela rendibilidade do activo,
incluindo proveitos financeiros, (ROA), a que acresce o
diferencial entre este indicador e o custo do capital alheio,
alavancado pela estrutura financeira:

RCCP=ROA+(ROA-EF), D
D" E
Em que:
D Passivo
E Capital Préprio
EF Encargos Financeiros
RCCP Rendibilidade Corrente dos Capitais Proprios
ROA Rendibilidade Operacional do Activo

(inclui Proveitos Financeiros)

Em 2006, a rendibilidade operacional do activo do Grupo
foi de 4,7%, sensivelmente igual a alcancada no ano
transacto, apesar de sé incluir o efeito de trés meses

do negécio do gas. Considerando o efeito aditivo dos
proveitos financeiros, o indicador sobe para 4,8%. O efeito
aditivo de alavanca financeira foi favoravel em 7,3% e
resulta da multiplicac@o do spread margin® de 2,9% pelo

Evolucdo de rendibilidade corrente dos capitais proprios

16% -
14% - 13,5%

12% - 11,8%

10,4%

10% -

8% —

6% -

4% ~

2% -

debt to equity ratio, que é mais elevado relativamente ao
ano anterior, devido ao aumento mais significativo do
passivo, embora os capitais préprios também tenham
registado subida.

Da conjugacdo da ROA com o efeito aditivo de alavanca
financeira obtém-se a rendibilidade corrente dos capitais
proprios para o Grupo de 12,1%, representando um
decréscimo de 2,5 pontos percentuais face ao exercicio de
2005.

A nivel individual, a area da electricidade e a do gas
alcangaram, respectivamente, uma ROA (incluindo
proveitos financeiros) de 5,0% e 4,7%, sendo esta
aumentada em 6,9% e 1,7%, pelo efeito aditivo de alavanca
financeira. A rendibilidade corrente dos capitais préprios foi
de 11,9% para o negécio da electricidade, enquanto a drea
do gas obteve uma RCCP anualizada de 6,4%.

Dada a mais-valia realizada com a venda da participagdo
financeira da GALP, o indicador da rendibilidade dos
capitais proprios do Grupo atingiu, no exercicio de 2006,
um valor excepcional de 56,2%. Expurgado esse efeito de
resultados extraordindrios (e consequente impacto fiscal),
esse indicador situa-se em cerca de 9,6%, o que compara
com 12,4% em 2005 e 8,1% em 2004.
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Aplicacdo do modelo aditivo de andlise integrada de rendibilidade ao Grupo

1 - Rendibilidade Operacional do Activo [RO/A] 4,7% 4,7%
2 — Efeito Aditivo dos Proveitos Financeiros [Prov. Finan./A] 1,1% 0,0%
3 — ROA (inclui Proveitos Financeiros) [1+2] 5,8% 4,8%
4 - Spread Margin [ROA-(EF-CA)] 4,1% 2,9%
5 - Debt to Equity Ratio [(CA+int. min.)/CP] 2,1% 2,6%
6 — Efeito Aditivo de Alavanca Financeira (RFL) [4x5] 8,8% 7,3%
7 — Rendibilidade Corrente dos Capitais Préprios [3+6] 14,6% 12,1%

Nota: Enquanto o exercicio de 2006 diz respeito as duas dreas de negécios do Grupo, 2005 diz apenas respeito a drea de negécio da electricidade.

Resultado permitido da area da electricidade

Os resultados permitidos pela regulagdo ascenderam
a 149,9 M€, mais 12,5 M€ do que no ano de 2005,
sublinhando-se o aumento dos ganhos comerciais
em 11,1 M€, enquanto os juros remuneratérios

dos desvios tarifarios cresceram 6,2 M€.

No entanto, a remuneracdo dos aproveitamentos
hidricos registou uma descida de 2,7 M€, provocada,
por um lado, pela redugéo da taxa de remuneracéo
e, por outro lado, pela diminui¢é@o dos activos a
remunerar. A remunera¢do do outro imobilizado
regulado (RAB) também evidenciou descida em

1,8 M€, devido a redugdo da taxa de remuneragdo
de 8% para 7%.

Decomposicdo do resultado permitido (Valores em M€)

Aproveitamentos hidricos 20,6 17,9 2,7 -13,3
Aproveitamentos térmicos 0,2 0,0 -0,2 -98,3
Outros imobiliz. reg. méd. 74,2 72,4 -1,8 2,4
Ganhos comerciais 35,0 46,1 11,1 31,7
Juros desvios 7,4 13,6 6,2 83,4
Total 137,4 1499 12,5 9,1

No grafico seguinte apresenta-se, para o periodo
de 2002-2006, a evolugdo do resultado permitido
decomposto pelas vdrias rubricas.

Embora a regulagdo econémica para as actividades do
gas seja conceptualmente semelhante a que vigora para
as actividades da electricidade, as suas tarifas ainda ndo
foram publicadas, encontrando-se em vigor as tarifas
provisérias negociadas entre a Galp e a REN. Em
consequéncia, em 2006 ainda ndo é aplicavel ao
negdcio do gds o conceito de resultado permitido.
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Balanco

Assinala-se o crescimento do activo liquido em
2006, em cerca de 991,5 M€ (33,3%), sobretudo
devido ao acréscimo do imobilizado, que incorpora
os activos do gds. Ha a destacar que, com a venda
da participa¢do financeira da Galp e a subsequente
aquisicdo dos activos do gds, a rubrica de
investimentos financeiros evidenciou profundas
altera¢des na sua composic¢do. Desta forma,

entre outros movimentos, observou-se um decréscimo
desta conta pelo montante de 420,9 M€, referentes
aos 18,3% do capital social da GALP, e acréscimo
em 518,3 M€ pelo equity book value dos activos

do gas transferidos para a REN. Destes, 425,8 M€



dizem respeito a rede de gasodutos de alta pressdo,
80,3 M€ a armazenagem subterrdnea de gas natural,
e os restantes 12,2 M€ referem-se ao terminal de
recep¢@o, armazenamento e regaseificacdo de gas
natural liquefeito. Associada a estes activos, foi
transferida para o Grupo divida liquida no montante

de 447,4 M€.

Os acréscimos e diferimentos activos registaram um
aumento de 55,4 M€, sublinhando-se o crescimento
das diferencas tarifdrias em 74,9 M€ e o decréscimo
dos impostos diferidos activos em 24,7 M€,

No que respeita ao passivo, verifica-se um aumento

de 877,1 M€ (42,7%), que resulta sobretudo da subida
da divida a instituicdes de crédito em 527,6 M€.

O aumento do endividamento do Grupo ficou a dever-se,
principalmente, & divida associada aos activos do gds,

ja referida.

O crescimento do capital proprio em 106,4 resulta,
fundamentalmente, de quatro factores: o resultado
liquido apurado no exercicio (550,1 M€), que incorpora
o valor da mais-valia da participagdo financeira

da GALP; a distribui¢@o de resultados do exercicio
anterior, no montante de 68,0 M€; e ainda reflecte

a distribuicdo de dividendos extraordindrios aos
accionistas da REN, no valor de 288,7 M€ e dividendos
de 87,0 M€ pagos antecipadamente, relativos aos
resultados de 2006. O detalhe das varia¢des da
situagdo liquida pode ser consultado na nota 50

alinea e) do anexo ao Balango e as Demonstracdes
dos Resultados Consolidados.

Balanco (M€)

Activo 29777 39692 9915 333

Imobilizado 2030,3 28670 8367 41,2
Circulante 293,4 392,8 99,4 33,9
Acrésc. e diferimentos 654,0 709,4 55,4 8,5
Capitais Préprios 924,7 1031,1 106,4 11,5
Interesses minoritdrios 0,5 8,5 8,0

Passivo 2052,5 29296 877,11 42,7
Dividas Médio e Longo prazo 634,6 762,9 1283 20,2
Dividas Curto prazo 1015,8 16583 642,5 63,3
Acrésc. e diferimentos 402,2 508,4 106,2 26,4
Cap. Prép. + Passivo 2977,7 3969,2 9915 333

Estrutura do Balanco (%)
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Investimento do exercicio em imobilizado corpéreo
Durante o ano de 2006, o investimento realizado em
imobilizado corpoéreo, na drea da electricidade, ascendeu

a 244,7 M€ a custos totais, ou seja, incluindo neste valor
os encargos financeiros capitalizados nas imobilizagdes em
curso. E o mais elevado valor de investimento realizado pela
REN. Este montante corresponde a um acréscimo de 13,6%
relativamente ao realizado em 2005, ano em que se registou
o maior crescimento do investimento anual, +57,2%.
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O investimento realizado na drea do gds foi de 2,0 M€.
Este valor foi baixo, quer porque as empresas de gas
terminaram um ciclo de investimento, quer porque as
empresas de gds do Grupo REN foram criadas apenas
no final de Setembro.

O quadro seguinte detalha o investimento realizado.

Do total do investimento em linhas 16% foi aplicado
em upratings, trabalhos desenvolvidos para melhorar as
condi¢des de desempenho eléctrico de linhas existentes
aumentando-lhes a capacidade de transporte.

Os trabalhos em subestacdes, que englobam a
construcdo de novas unidades bem como a ampliagé@o

(mil euros)

Area da electricidade

Subestagdes 114717 1473 3 049 119 238
Linhas MAT 113 228 1207 1526 115961
Telecomunicagdes 5122 47 18 5188
Gestor do Sistema 67 1 1 69
Néo Especifico 4216 19 12 4247
Sub-total 237 350 2746 4 607 244703
Area do gas
REN - Gasodutos 666 666
REN ATLANTICO 884 884
REN - Armazenagem 488 488
Sub-total 2038 2038
Total 239 388 2746 4 607 246 741

De notar que nos valores da drea de electricidade
constantes do quadro anterior estdo incluidos 13,6 M€
relativos & entrega & Rede Nacional de Transporte,

de infra-estruturas construidas pelos promotores. Estdo
nestas condi¢des: o edificio de Ermesinde, da ONI,

no valor de 1,3 M€, classificados no investimento néo
especifico; uma linha a 150 e duas a 220 kV, para
ligac@o a parques edlicos, construidas pela Tecneira,
Enerventus e Enersis, com o valor de 12,3 M€.

O conjunto dos custos de estrutura e encargos
financeiros representou 3,1% dos custos directos da area
da electricidade, sendo 1,2% para custos de estrutura

e 1,9% para encargos financeiros.

A construcdo de linhas novas e os uprating de linhas
existentes absorveram 47,4% do investimento total,
com a seguinte distribuicdo por niveis de tensdo:

(mil euros)
Construgdo de Linhas
Linhas a 150 kV 35181
Linhas a 220 kV 41 905
Linhas a 400 kV 38 875
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e remodelacdo de outras ja existentes, foram responsaveis
por 48,7% do investimento, destacando-se, pelo valor
envolvido, as seguintes obras:

(mil euros)

Construcdo de Subestacées

Subestagdo de Portimao 11 890
Subestagdo de Paraimo 10 564
Subestagéo de Pedralva 10 165
Subestacdo de Castelo Branco 8 287
Subestagdo de Penela 6433

Ampliacdo de Subestagdes

Subestagéo de Paraimo

1.° Auto transformador 400/220 kV e 2 painéis de 220 kV 4 405
Subestacéo da Batalha

1.° transformador 400/60 kV — 170 MVA e 2 painéis de 400 kV 3 775
Posto Corte Carrapatelo

Ampliacdo da instalagéo 2977

Subestacdo do Bodiosa
2.° transformador 220/60 kV - 126 MVA 2518

Na area das telecomunicagdes, realgcam-se os
investimentos feitos na rede de dados industrial (1,8 M€)
e na rede de dados de alto débito (1,6 M€).
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Estrutura do investimento a custos técnicos da drea da electricidade
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Na darea do gds, a REN — Gasodutos investiu 666 mil
euros, na sua quase totalidade em equipamentos
e sistemas de informagdo.

Os 884 mil euros investidos pela REN ATLANTICO
foram orientados para um conjunto de acc¢des que
visaram melhorar aspectos operacionais e de seguranca,
que ndo tinham sido contemplados no projecto inicial.

A REN - Armazenagem realizou 488 mil euros de investimento
na conclusdo dos trabalhos de lixiviagdo da caverna TGC4.

Evolugdo do Investimento em imobilizado corpéreo

da drea da electricidade

O grdfico seguinte mostra a evolugdo dos investimentos
realizados, a custos totais, evidenciando um forte
crescimento nos Ultimos cinco exercicios.

Evolucdo do investimento a custos totais (precos de 2006)
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Em termos percentuais a evolugéo foi a seguinte:
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O quadro seguinte decompde o valor do investimento
em custos internos e externos.

Reparticdo do investimento (mil euros)
Investimento a Custos Totais 215 459 100 244 703 100
Custos Internos 12 349 6 15525 6
Material de Armazém 2 449
Custos de Gestéo 7 054 4 7724 3
Custos de Estrutura 2 655 1 2746 1
Custos Financeiros 2 638 1 4 607 2

Custos Externos 203110 94 229178 94

Verifica-se que o peso dos custos internos, face
ao investimento total, 6%, ndo sofreu alteracdo
significativa. No entanto, o peso dos encargos
financeiros teve um acréscimo de 1 p.p. em
detrimento da importéncia relativa dos custos
de gestdo, descida de 1 p.p.

Imobilizado objecto de remuneracdo (RAB)

O quadro seguinte evidencia o RAB (Regulatory Asset
Base) por actividade no final do ano de 2006,
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decomposto nas dreas de negocios da electricidade

e do gds.

O imobilizado da drea de negécio da
electricidade do Grupo REN, liquido de
amortizacgdes, situava-se, no final do exercicio,
em 1 597,5 milhdes de euros.

Considerando as comparticipagdes liquidas no
valor de 93,9 M€, o RAB que ¢ objecto de
remuneragdo situa-se em 1 503,7 M€ (60% do
total do Grupo), dos quais 1 059,3 M€ dizem
respeito & actividade de Transporte de energia
eléctrica, 440,0 M€ a actividade Gestédo Global
do Sistema e os restantes 4,4 M€ & actividade
de Aquisicdo de Energia Eléctrica.

O RAB da d@rea do gds ascendia, no final de 2006,
a 1 005,4 M€, ou seja de 40% do total do Grupo,
com a seguinte reparticdo: Transporte 75,8%,

Recepcdo e regaseificagdo 16,2%, e Armazenagem 8%.

Em termos de Grupo, o RAB ultrapassava 2,5 mil
milhdes de euros.

Regulatory Asset Base (RAB) Situacao em 2006-12-31 (M€)
RAB da electricidade 1503,7
Transporte de Energia Eléctrica 1 059,3
Aquisic@o de Energia Eléctrica 4,4
Gestdo Global do Sistema 440,0
Terrenos de centrais hidricas — Dominio Publico 382,0
Terrenos de centrais hidricas — Zona de Protecg@o 18,9
Terrenos de centrais térmicas 0,1
QOutro imobilizado de GGS 39,1

RAB do gas 1005,4
Transporte 762,3
Armazenagem 80,0
Recepgdo e Regaseificagdo 163,1
RAB total 2509,1

A evolugdo do RAB e do investimento total da area

da electricidade vem retratada nos graficos abaixo.

No periodo de 2002 a 2006, o investimento total desta
area de negécio evidenciou um crescimento de 22%
em termos reais. Note-se que em Setembro de 2005
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RAB (M€)

procedeu-se a transferéncia dos terrenos da actividade

de Aquisicdo de Energia Eléctrica para a Actividade

de Gestdo Global do Sistema, tal como evidencia
o grafico.

Evolucdo do RAB e do investimento
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Estratégia Financeira e Evolucdo da Divida
A evolugdo da divida do Grupo REN, em 2006,
foi claramente marcada por trés eventos:

ME)

Investimento (.



¢ Alienacdo da participacdo de 18,3% no capital

da GALP e subsequente aquisi¢éo dos activos

das infra-estruturas de recepg¢do, transporte

e armazenagem de gds natural;

e Distribuicdo de “dividendos extraordinarios”

aos accionistas;

e Agravamento dos desvios tarifdrios da REN — Rede
Eléctrica Nacional.

A divida do Grupo apresentava no final de 2005 e 2006
os seguintes valores:

Divida Total 1367,2 1 894,8 527,6 38,6%
Divida Liquida 1365,5 1.826,2 460,7 33,7%

Nota: A Divida Liquida corresponde & Divida Total deduzida das Aplicacdes

Financeiras e Disponibilidades

O efeito do produto da aliena¢@o da participacdo
no capital da GALP, em 18 de Setembro, na divida
do Grupo, que rendeu um encaixe na ordem dos
944,8 M€, acabou por ser contrabalancado pelo
valor pago pela aquisicdo do negécio do gas
(511,3 M€), que adicionado a divida liquida afecta
ao mesmo (447,4 M€) importou a soma total de
958,7 M€.

Os "dividendos extraordindrios” — distribuidos em duas
tranches, a primeira (288,7 M€) a titulo de distribuicdo
de “outras reservas” e de “resultados transitados” e a
segunda (87,0 M€) a titulo de adiantamento sobre lucros
do exercicio de 2006 — totalizaram 375,7 M€. Estes
pagamentos somados ao agravamento dos desvios
tarifarios, na ordem dos 74,9 M€, acabaram por
consumir, na totalidade, o excedente financeiro

de 418,5 M€ realizado com as opera¢des de venda

da participagdo na GALP e de aquisi¢éo dos activos
de gds. Assinale-se que os desvios tarifdrios
acumulados com referéncia a 2006 atingiram

os 650,3 M€, o que representa 45,9% da divida liquida
da REN — Rede Eléctrica Nacional e 35,6% da divida
liquida do Grupo.

O incremento da divida liquida do Grupo face a
2005, 460,7 M€ (33,7%), acabou por aproximar-se
da divida liquida associada aos activos de gds,
incorporada em Setembro de 2006 (447,4 M€),
excedendo-a em 13,3 M€. Aquela diferenca resultou
da consolidagdo de trés parcelas: um acréscimo da
divida liquida de 49,0 M€ (3,6%) registado no negocio
da electricidade; um decréscimo da divida liquida

de 34,3 M€ (7,7%) realizado no negécio do gdas

e um acréscimo de disponibilidades de 1,4 M€
registado nos outros negdécios do Grupo (empresas
RENTELECOM e OMIP).
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O grafico seguinte permite observar a evolu¢cdo mensal da divida total, da divida liquida e das aplica¢des financeiras e

disponibilidades do Grupo:

Evolug@o mensal de saldos finais: divida total, divida liquida e aplica¢des financeiras e disponibilidades
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©® Aplicacées Financeiras e Disponibilidade @ Divida liquida
Até Setembro, as aplicagdes financeiras e disponibilidades
do Grupo ndo evidenciavam grande expressdo material,
fruto de uma politica de financiamento assente no recurso
a determinados instrumentos financeiros, entre os quais
se destaca o papel comercial, cuja flexibilidade na
estruturacdo de prazos e de montantes do capital a
utilizar permite assegurar uma canaliza¢@o imediata dos
excedentes de tesouraria gerados para a amortizagdo da
divida. Em Setembro, a integrac@o dos activos de gds e
respectivos passivos financeiros veio alterar ligeiramente
esta realidade, muito por forca da incorpora¢do de uma
divida de médio/longo prazo com uma estrutura rigida de
reembolsos de capital, o que impediu a prossecucdo, no
universo das empresas do gds, de uma politica financeira
orientada para a minimizagéo de aplicagdes de fundos.

As aplicagdes financeiras e as disponibilidades do negdcio
do gas somavam, em Dezembro de 2006, 65,0 M€, valor
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Divida total
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que representava 94,8% do total do Grupo, cabendo ao
negdécio da electricidade 1,5% e as empresas OMIP e
RENTELECOM os remanescentes 3,7%.

A implementacdo, a curto prazo, de uma solucdo de
centralizag@o da fungdo financeira vird permitir repor esta
vertente da gestdo financeira na globalidade do Grupo,
beneficiando a sua eficiéncia financeira.




ME

Seguidamente evidencia-se a evolugdo mensal da divida liquida de cada empresa do Grupo:

Evolucdo mensal de saldos finais da divida liquida por empresa
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® Gasoduto Braga-Tuy @ REN ATLANTICO ® REN - Gasodutos
O decréscimo da divida ocorrido em Setembro de
2006 na REN — Rede Eléctrica Nacional, 395,4 M€,
resultou, fundamentalmente, do encaixe liquido
realizado com as operacdes de alienacdo da
participa¢do no capital da GALP e de aquisic@o

dos activos de gdas. No periodo de Novembro

a Dezembro, a liquidacéo das duas tranches

de “dividendos extraordinarios” determinou um
significativo acréscimo da divida liguida da empresa,
a qual, em Dezembro de 2006, acabou por atingir
os 1 415,6 M€, o registo mais elevado do ano.

No que respeita & REN — Gasodutos, REN

Jun 06

Jul 06 Ago 06 Set 06 Out 06 Nov 06 Dez 06

REN - Rede Eléctrica Nacional

ATLANTICO e Gasoduto Braga-Tuy, os niveis da
divida liquida registaram, na generalidade, sucessivos
decréscimos, ainda que por valores relativamente
moderados.

O quadro evidencia os niveis da divida liquida das
diferentes empresas do Grupo e a respectiva evolugcéo
e estrutura.

REN —

Rede Eléctrica Nacional  1366,6 14156 490  36% 772%
Set-06 Dez-06

REN — Gasodutos 3242 2996 246 -76% 163%

REN ATLANTICO 115,3 110,2 -5,1 -4,4% 6,0%

Gasoduto Braga-Tuy 9.4 8,5 09 97% 0,5%

A maior fatia da divida, 77,2%, respeita & REN — Rede
Eléctrica Nacional, cabendo & REN — Gasodutos 16,3%,
a REN ATLANTICO 6,0% e ao Gasoduto Braga-Tuy

os remanescentes 0,5%.

ACTIVIDADE DO GRUPO EM 2006

95


http://www.ren.pt

96

ME

A incorporag@o do negoécio do gds veio permitir, além da
extensdo da maturidade média da divida do Grupo, a
introdug@o de um importante elemento de diversificagdo
nas suas fontes de financiamento.

O quadro e grdfico seguintes registam a evolucdo
do endividamento do Grupo pelas diferentes fontes
de financiamento.

Papel Comercial 1111,0 13852 274,2 24,7%
Empréstimos Bancarios 233,3 38,4 -194,9  -83,6%
Empréstimos BEI - 431,3 431,3 na
Descobertos Bancdrios 0,0 0,2 0,2 na
Suprimentos de Capital - 8,5 8,5 na
Float de Cheques® 22,9 31,2 8,3 36,6%

O recurso ao papel comercial sofreu um acréscimo de
235,2 M€ em Maio, por forca do pagamento antecipado
de um empréstimo internacional sindicado, cujo capital
em divida ascendia a 233,3 M€. O pré-pagamento deste
empréstimo foi efectuado com recurso a contratagéo de

um novo programa de papel comercial com garantia de
subscri¢@o de capital e uma maturidade de 3 anos, cujas
condigdes financeiras vieram permitir o refinanciamento
daquela quantia em condi¢des significativamente mais
vantajosas para a empresa. O plafond total de papel
comercial elevava-se para 1 480,0 M€ e concentrava-se,
maioritariamente, no curto prazo, do que resultava um
perfil da divida desajustado da natureza dos activos da
empresa. N@o obstante, a aposta num instrumento com
elevada flexibilidade e baixo custo constituia uma opgéo
determinante para gerir eficientemente a divida num
contexto com diversas incertezas e de transi¢do, pela
iminente integracdo do negocio do gds. A flexibilidade
do papel comercial possibilitava o ajustamento imediato
dos niveis da divida a cadéncia dos excedentes
financeiros®. A titulo de exemplo, refira-se o decréscimo
de 398,1 M€ registado na divida de papel comercial

em Setembro, que resultou da canalizagdo directa

dos excedentes financeiros gerados nesse més —
resultantes, sobretudo, do encaixe liquido realizado com
as operagdes de alienagdo da participagdo no capital da
GALP e de aquisi¢cdo dos activos de gas — para a
amortiza¢do de papel comercial. A recuperacdo

Evolug@o mensal de saldos finais da divida total do Grupo por fontes de financiamento
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Linhas de Descoberto Bancario
Papel Comercial

Suprimentos de Capital

Jun 06

® Float de Cheques
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@® Empréstimos Bancarios Empréstimos BEI

®> O Float de Cheques representa divida financeira para efeitos contabilisticos, correspondente aos cheques emitidos no final de um més, mas apenas descontados no més seguinte.
Em termos estritamente financeiros a criac@o da divida (utilizacdo efectiva de fundos) ocorrerd aquando do desconto dos cheques.

¢ Este aspecto é igualmente fundamental para realizar uma gestéo eficiente da divida originada pelos elevados desvios tariférios registados no negécio da electricidade, cuja
recuperacdo ¢é diferida no tempo. Repare-se que o elevado montante de desvios tarifarios que pode ser gerado em cada ano obriga a que o Grupo mantenha sempre elevados niveis

de papel comercial.
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dos elevados niveis de papel comercial justificou-se,
fundamentalmente, pelos ja referidos pagamentos
de “dividendos extraordinarios”, registados em
Novembro e Dezembro.

A divida associada ao negécio do gds &, na sua

grande maioria, contratada ao BEI — Banco Europeu de
Investimento e apresenta um esquema de amortiza¢des
de capital relativamente rigido e perfeitamente definido.
Saliente-se ainda que o financiamento do terminal de
GNL de Sines (REN ATLANTICO) foi realizado em
regime de Project Finance.

Os grdficos seguintes confrontam a estrutura da divida
do Grupo em 2005 com a de 2006, em termos de fontes
de financiamento e prazo.

Reparticdo da divida total do Grupo
por fontes de financiamento

2005
0,0%
1,7%
17,1%
Papel Comercial
® Empréstimos Bancarios
® Linhas de Descoberto Bancario
81,3% ® Float de Cheques
2006

0,4%
0,0%

o
2.0% 7%

22,8%

Papel Comercial
® Empréstimos BEI MLP
Empréstimos Bancdrios
Float de Cheques
® Suprimentos de Capital
73,1% Linhas de Descoberto Bancario

Reparticdo da divida total do Grupo
em curto prazo e médio/longo prazo

2005

44,2%

55,8%

Curto Prazo
® Médio/Longo Prazo

2006

36,5%

63,5%

Curto Prazo
® Médio/Longo Prazo

A integrac@o da divida financeira associada ao negécio
do gds, pelo diferente perfil que evidencia, veio mitigar os
desequilibrios entdo existentes na divida do Grupo, seja
pela extensdo registada na sua maturidade’, seja pela
diversificagd@o introduzida nas fontes de financiamento.
Né&o obstante, este ajustamento natural ndo preenche
na totalidade os objectivos formulados pelo Grupo nesta
matéria, pelo que, a curto prazo, deverd operar-se

uma reestruturacdo mais profunda da divida, visando,
sobretudo, uma maior adequacdo da sua maturidade

a natureza de longo prazo de grande parte dos activos.
A estabiliza¢do obtida da nova realidade do Grupo

e a consolidacdo da divida decorrente da mesma vem
beneficiar a eficiéncia desta reestruturagdo, seja pela
clarificagdo das incertezas tipicas de um processo de
integrag@o de um negocio distinto, seja pela completa
interiorizag@o do perfil da nova divida do Grupo, sobretudo
no que concerne a identificacdo e aprofundamento

das interacc¢des entre as estruturas e riscos especificos
da divida de cada empresa, visando servir a eficiéncia
de uma gestdo financeira devidamente integrada.

7 Repare-se que, apesar da divida de curto prazo (< 1 ano) superar em 2006 o registo de 2005, a maturidade média da divida do Grupo em 2006 ¢ superior & evidenciada em 2005,
por forca da integracdo da divida associada ao negécio do gds, que apresenta maturidades essencialmente de médio/longo prazo.
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A elevada concentrac@o da divida em curto prazo, com
destaque para 2006, justifica-se pelo facto de grande parte
dos programas de papel comercial apresentarem maturidades
reduzidas, realidade que foi sempre devidamente ponderada e
que se justifica pelo objectivo de maximizar a eficiéncia do
processo de reestruturacdo da divida do Grupo.

Os encargos da divida financeira® conheceram, em 2006,
um elevado acréscimo face a 2005: em 2005, os
encargos financeiros totalizaram 31,5 M€ e, em 2006,
aumentaram 15,8 M€ (50,2%), para 47,3 M€. O elevado
acréscimo registado resulta, fundamentalmente,

da conjugagéo de trés factores:

e Acréscimo do endividamento médio anual do Grupo,
sobretudo por forca da integracdo da divida associada
aos activos de gds, dos desvios tarifdrios realizados

e dos “dividendos extraordindrios” pagos;

e O custo médio da divida do negdcio do gds situou-se
significativamente acima do custo do negécio

da electricidade;

e Agravamento generalizado das taxas de juro de
mercado, com especial incidéncia nos prazos mais curtos.

No quadro seguinte, além do custo médio da divida,
evidenciam-se os encargos financeiros dos negécios da
electricidade e do gds e respectivas contribuicdes para
a formagdo do valor total do Grupo.

Negécio da Electricidade 41,7 88,1% 3,14%
Negécio do Gds* 5,6 11,9% 4,61%
Grupo 47,3 100,0% 3,27%

* Os encargos financeiros relativos ao negécio do gds respeitam apenas a um periodo
de cerca de 3 meses

Nota: Os encargos financeiros apurados incluem a fiscalidade

O custo médio de financiamento do Grupo registou, em
2006, um acréscimo de 0,83 p.p. face a 2005 (2,44% p.a.,
em 2005, contra 3,27% p.a., em 2006), justificado,
sobretudo, pelo incremento generalizado das taxas de juro
de mercado, muito embora o custo significativamente mais
elevado da divida afecta as empresas de gas também tenha
exercido a sua influéncia, ainda que em muito menor escala.

Tomando como referéncia, a titulo de exemplo, a média
anual registada na taxa Euribor de 6 meses em 2005, 2,23%

p.a., e confrontando-a com o respectivo registo de 2006,
3,23% p.a., apura-se uma diferen¢a na ordem 1,00 p.p., valor
claramente acima dos 0,70 p.p. da variagdo do custo médio
da divida do negécio da electricidade’.

Estrutura de capital

No quadro seguinte apresentam-se, com referéncia aos
dois ultimos exercicios, alguns indicadores relativos a
estrutura de capital do Grupo.

Indicadores relativos a estrutura de capital

Autonomia Financeira 31,8% 28,2%
Passivo c.p./Passivo total 48,9% 53,7%
Liquidez Geral 89,7% 76,6%
EBITDA/Enc. Financeiros 8,2 5,8

O ja mencionado aumento do endividamento traduziu-se
numa reducdo de 3,6 p.p. no racio de autonomia
financeira, o qual se veio a situar em 28,2%. De notar
que tal indicador assume o valor de 7,3% na REN —
Gasodutos, o que veio a ser determinante na evolug¢do
dos indicadores agregados do Grupo.

Por seu turno, o peso do passivo de curto prazo no passivo
total evoluiu de 48,9% em 2005 para 53,7% em 2006,
reflectindo, sobretudo, o aumento da utilizagdo do papel
comercial. Em consequéncia, o indicador de liquidez geral
registou uma descida de 13,1 p.p. face ao obtido em 2005,
assumindo no exercicio de 2006 um valor de 76,6%.

Apesar da subida do EBITDA em 4,0%, o aumento

dos encargos financeiros impulsionou para baixo o récio
da cobertura de encargos financeiros, o qual passou

de 8,2 em 2005 para 5,8 em 2006.

Sublinha-se, finalmente, que na sequéncia do processo
de follow-up desenvolvido pela CPR — Companhia
Portuguesa de Rating, S.A., esta decidiu atribuir & REN
a notacdo de A +. A CPR considera que a “capacidade
da REN honrar atempadamente os seus compromissos
financeiros de médio e longo prazo depende,
basicamente, das caracteristicas do contrato de
concessdo da rede nacional de transporte de energia
eléctrica de que ¢ titular, da regula¢do aplicavel a esta
actividade e da responsabilidade solidaria da REN —
Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (REN SGPS)”.

® Os encargos financeiros considerados, além dos juros e das comissdes, incluem a fiscalidade associada as diferentes fontes de financiamento.
? Para efeitos de comparacdo com o mercado recorreu-se ao custo de financiamento do negécio da electricidade, ja que o custo de financiamento do Grupo estaria enviesado pelo
facto da integracéo do negécio dos gds datar de 26 de Setembro de 2006. Repare-se que o negécio de electricidade contribuiu, em 2006, com 88,1% para a formacdo dos encargos

da divida total do Grupo.
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Fluxos de caixa

No quadro que se segue apresentam-se os fluxos de
caixa gerados nos dois Ultimos exercicios. Utilizou-se o
método indirecto de apuramento, que parte do resultado
liquido da demonstracdo de resultados e corrige esse
valor de forma a reflectir a variag@o dos depdsitos
bancdarios e caixa do periodo.

Mapa de fluxos de caixa

1 Vendas 2 880,6 3133,6
2 Custos de Aquisi¢éo -2 808,0 -2793,5
3 Margem Liquida [1+2] 72,6 340,0
4 Qutros proveitos 226,0 58,5
5  Custos operacionais -69,0 -128,6
6  Amortizacdes -83,4 -102,1
7  Provisdes -14,7 -44,4
8 Resultado Operacional [3+4+5+6+7] 131,6 123,5
9  Resultado Financeiro -0,9 5,3
10 Resultado Extraordindrio 10,0 525,0
11 IRC -30,0 -92,6
12 Interesses minoritdrios 0,0 -0,5
13 Resultado Liquido [8+9+10+11+12] 110,7 550,1
14 Amortizagdes 83,4 102,1
15 Variagdo NFM -114,1 139,1
15.1 Diferencas tarifarias -152,3 -74,9
15.2 Fornecedores 13,4 152,0
15.3 Outros 24,8 62,1
16 Fluxo de caixa das operacées [13+14+15] 80,0 791,3
17 Investimento -210,6 -938,9
18 Fluxo de caixa livre [16+17] -130,7 -147,6
19 Variacao Divida financeira 165,2 519,1
20 Variagdo Outra divida 14,9 130,9
21  Aumento de capital 0,0 0,0
22 Distribui¢@o de resultados -48,3 -443,7
23 Variagdo Interesses Minoritdrios 0,5 8,0
24 Variagdo dos depés. banc. e caixa
[18+19+20+21+22+23] 1662 66,8

Nota: Em 2006 o perimetro foi alargado com a inclusdo das empresas do gas.
A designagdo de investimento utilizada no mapa de fluxos de caixa
corresponde ao valor da variagdo do imobilizado liquido, acrescido

das amortizacdes do exercicio. Em 2006 obteve-se um valor significativamente
mais elevado do que o investimento total que se situou em 246,7 M€,
principalmente devido & inclusd@o do imobilizado corpéreo e incorpéreo

liquido do gés, no montante de 1103 M€, ainda que se tenha registado

uma diminui¢do de 420,9 M€ relativa a venda da participagéo financeira

na Galp.

Em 2006, o autofinanciamento bruto gerado pela
empresa reflectiu a mais-valia da venda da participagéo
da GALP e assumiu um valor de 652,2 M€, o que se
compara com 194,0 M€ gerados em 2005. No exercicio
de 2006, o autofinanciamento bruto assegura cerca de
69% da cobertura do investimento em activo fixo no valor
de 938,9 M€, o qual incorpora os activos liquidos do gds.
A reducdo das necessidades em fundo de maneio,
(incluindo a variagéo dos meios monetarios e dos
interesses minoritdarios), no valor de 80,3 M€, cobre 9%
do investimento, sendo a parte restante financiada pelo
aumento do capital em divida, o qual financia ainda

os resultados distribuidos, cujo montante ascendeu

a 443,7€.

Repare-se nas diferengas entre as origens e aplicacdes
de fundos nos dois ultimos exercicios. Enquanto que em
2005, o agravamento do défice tarifario foi determinante
no acréscimo da divida financeira para o seu
financiamento, no exercicio de 2006, a diminui¢do das
necessidades em fundo de maneio, em consequéncia,
principalmente, do menor incremento das diferencas
tarifarias e do maior aumento de dividas a fornecedores,
permitiu financiar parte do investimento em activo fixo,
o qual inclui, como ja foi referido, os activos adquiridos
do gas.

Fluxos de caixa

652 939
650
194 211 444
180 1!5
2005 2006

A Divida @ Autofinanciamento bruto
® A NFM (inclui var. de dep. banc. e caixa e var. interesses minoritarios)

Distribuic@o de resultados
Investimento

Nota: Em 2006 o perimetro foi alargado com a inclusdo das empresas do gds.
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A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. concretizou

em 26 de Setembro de 2006 a aquisi¢@o dos activos
regulados de gds: rede de transporte de gds natural em
alta pressd@o, armazenamento de gds natural no Couto
Mineiro do Carrico e do Terminal de GNL de Sines. A
REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., criada
em 5 de Janeiro de 2007, assume, directamente através
das respectivas participadas, a responsabilidade das
concessdes da gestdo dos sistemas de transporte de
electricidade e de gdas natural em alta presséo (incluindo
o respectivo armazenamento). O ano de 2007 exigirg,
do novo Grupo REN, um esforgco de reorganizagdo

das actividades de gestdo dos dois sistemas de
electricidade e gas (incluindo o armazenamento
subterraneo do Carrico e do terminal GNL em Sines),
visando o aproveitamento de todas as sinergias

das duas areas de negécio.

Entretanto, a REN, SGPS, S.A., através da sua
participada REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A.,
continuard, em 2007, o seu esforco de investimento, quer
em linhas quer em subestacdes, e que incluird o reforgo
do investimento para fornecer a disponibilizagé@o de
pontos de interliga¢do por forma a acomodar a produgéo
de energia renovavel, sobretudo edlica e a entrada

de novos centros de producdo a gas. O esforco de
investimento dirigir-se-d, ainda, para a adequagdo

da rede de transporte as necessidades decorrentes

do MIBEL.

Ainda em 2007, e tendo presente a forma satisfatéria
de colaboragdo entre a REN e a REE (Rede Eléctrica

de Espanha), que tem permitido consolidar os interesses
energéticos de Portugal e Espanha e dos seus cidad&os,
as duas empresas prevéem adquirir participacdes
qualificadas cruzadas nos respectivos capitais sociais,
em conformidade com as regras legais de Portugal

e Espanha e com os estatutos de cada uma das
sociedades, de modo a consolidar o objectivo

de estabelecimento de uma parceria estratégica.
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O Conselho de Administracdo, nos termos do Art.° 25.°
dos Estatutos da REN, S.A., prop&e que o Resultado
Liquido do Exercicio de 2006, apurado nas contas
individuais, no valor de € 550 050 502 (quinhentos

e cinquenta milhdes, cinquenta mil, quinhentos

e dois euros), tenha a seguinte aplicagédo:

e Para Reserva Legal, € 27 502 525 (vinte e sete
milhdes, quinhentos e dois mil, quinhentos e vinte

e cinco euros).

e Para Outras Reservas, € 83 992 712 (oitenta e trés
milhdes, novecentos e noventa e dois mil, setecentos
e doze euros).

e Para Dividendos, € 87 000 000 (oitenta e sete
milhdes de euros).

e Para Resultados Transitados, € 351 555 265
(trezentos e cinquenta e um milhdes, quinhentos

e cinquenta e cinco mil, duzentos e sessenta

e cinco euros).

Da verba referente a conta de Resultados Transitados,
propde-se a distribuicdo de resultados aos trabalhadores,
no montante de € 1 735 811 (um milh&o, setecentos

e trinta e cinco mil, oitocentos e onze euros).



O Conselho de Administracdo expressa o seu reconhecimento a todos os que, ao longo do exercicio de 2006,
o apoiaram na prossecu¢do dos objectivos fixados para a Empresa.

Aos Colaboradores da Empresa, pela dedica¢@o, empenho e elevado profissionalismo, demonstrados no exercicio
das suas fungdes, em consondncia com os objectivos estabelecidos.

Aos Accionistas, pelo apoio dado e confianca demonstrada nos mais diversos momentos da vida da Empresa,
num ano marcado pela profunda reestruturacéo e reorganizag@o do Grupo REN.

Ao Orgdo de Fiscalizacdo e ao Auditor Externo, pela colaboracéo fundamental prestada, o Conselho de Administracéo
manifesta o seu profundo agradecimento.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2007

O Conselho de Administracdo

Eng.® José Rodrigues Pereira dos Penedos

Eng.® Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Prof. Doutor Anibal Durdes dos Santos

Eng.° Henrigue Joaquim Gomes

Prof. Doutor Paulo José Jubilado Soares de Pinho
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Activo Un: mil euros
Exercicios
2006
Notas AB AA AL AL
IMOBILIZADO
23.a./25./27. Imobilizagdes incorpéreas
Despesas de instalagdo 163 124 39 17
Despesas de investigac@o e desenvolvimento 30 2 28
Propriedade industrial e outros direitos 142 193 46 280 95913 79
142 386 46 406 95 980 96
23.b./27./41./42./47 . Imobilizagdes corpéreas
Terrenos e recursos naturais 55 563 318 55 245 1921
Edificios e outras construgdes 88711 25 659 63 052 29 426
Equipamento bésico 4271 921 1775223 2 496 698 1 447 020
Equipamento de transporte 4368 2588 1780 1730
Ferramentas e utensilios 2553 2010 543 515
Equipamento administrativo 23 846 16 779 7 067 7 607
Outras imobilizagdes corpéreas 736 77 659 567
Imobilizagdes em curso 144 956 144 956 119 460
4592 654 1822 654 2 770 000 1 608 246
Investimentos financeiros
23.d./27. Partes de capital em outras empresas 1033 1033 421 935
1033 1033 421 935
CIRCULANTE
23.e Existéncias
Matérias-primas, subsid. e consumo 3051 3051 878
Produtos e trabalhos em curso
Mercadorias 38 38
3089 3089 878
Dividas de Terceiros — Médio e longo prazo
50.b. Outros devedores 155 155 155
155 155 155
Dividas de terceiros — Curto prazo
Clientes c/c 285 226 285 226 231333
Clientes de cobrang¢a duvidosa
Empresas associadas
Empresas participadas e participantes
50.a. Estado e outros entes publicos 25013 25013 51 149
50.b. Outros devedores 11518 828 10 690 8137
321757 828 320 929 290 619
Depésitos bancdrios e caixa
Depésitos bancarios 68 607 68 607 1766
Caixa 4 4
68 611 68 611 1766
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
50.c. Acréscimos de proveitos 688 626 688 626 612125
50.c. Custos diferidos 20 756 20 756 41 897
709 382 709 382 654 022
Total de Amortizagdes 1 869 060
Total de Ajustamentos 828
TOTAL DO ACTIVO 5 839 067 1 869 888 3969 179 2977 717

DIVISAO FINANCEIRA E PATRIMONIO

O Técnico Oficial de Contas
N.° 30 375

Maria Teresa Martins

RELATORIO E CONTAS 2006 ® REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

O Director Coordenador

Manuel Maria Cunha Coelho da Silva



BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Capital préprio e passivo Un: mil euros

Exercicios

Notas
CAPITAL PROPRIO
50.e. Capital 534 000
Reservas
Reservas legais 28 101
Outras reservas 192 829
Resultados transitados 59 103
Subtotal 814 033
Resultado liquido do exercicio 110 658
Dividendos antecipados
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 924 691
50.d. Interesses minoritdrios 487
PASSIVO
ProvisGes
46. Outras provisées 29914
29914
Dividas a terceiros — Médio e longo prazo
34. Dividas a institui¢des de crédito 603 667
Empresas participadas e participantes
50.b. Outros credores 990
604 657
Dividas a terceiros — Curto prazo
34. Dividas a instituicées de crédito 763 571
Fornecedores c/c 158 680
Empresas associadas
Empresas participadas e participantes
Fornecedores de imobilizado c/c 79 268
50.a. Estado e outros entes publicos 1200
50.b Outros credores 13 059
1015778
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
50.c. Acréscimos de custos 95 460
50.c. Proveitos diferidos 306 730
402 190
TOTAL DO PASSIVO 2052 539
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO DOS INTERESSES MINORITARIOS E DO PASSIVO 2977717
O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
José Rodrigues Pereira dos Penedos — Presidente
Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Anibal Durées dos Santos
REN P e o
‘aulo Jose Jubillaao Soares de rFinho
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Un: mil euros

Exercicios
Notas
CUSTOS E PERDAS
Custo das mercadorias vendidas
e das matérias consumidas
Electricidade 2733317
Mercadorias 137
Materiais 103 2733557
Fornecimentos e servicos externos 29 271
Custos com o pessoal
Remuneragdes 20 671
Encargos sociais
Pensées 2309
Outros 9316 32296
Amortizacdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 83 377
Ajustamentos
46. Provisdes 14 703 98 080
Impostos 1270
Outros custos e perdas operacionais 80 537 81 807
(A) 2975011
44, Juros e custos similares
Relativos a empresas associadas
Outros 31782 31782
(C) 3 006 793
45. Custos e perdas extraordindrios 4 680
(E) 3011473
23.0./38 Imposto sobre o rendimento do exercicio 30010
(G) 3041483
50.d. Interesses minoritarios 14
Resultado consolidado liquido do exercicio 110 658
SUB-TOTAL 3152155
DIVISAO FINANCEIRA E PATRIMONIO
O Técnico Oficial de Contas O Director Coordenador
N.° 30 375
Maria Teresa Martins Manuel Maria Cunha Coelho da Silva
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Un: mil euros

Exercicios
Notas
PROVEITOS E GANHOS
23.k./36 Vendas
Electricidade 2880615
Mercadorias 126
Materiais
36. Prestacdes de servicos 10310 2891 051
Variagdo da producdo
Trabalhos para a prépria empresa 12 349
Proveitos suplementares 1356
Outros proveitos e ganhos operacionais 201 219
Reversdes de amortiza¢ées e ajustamentos 639 203 214
(B) 3106 614
44, Ganhos de participagées de capital
Relativos a empresas associadas
Relativos a outras empresas 30353 30353
44, Rendimentos de titulos negociaveis
e de outras aplicagdes financeiras
Relativos a empresas associadas
Outros 345 345
44, Outros juros e proveitos similares
Relativos a empresas associadas
Outros 162 162
(D) 3137474
45. Proveitos e ganhos extraordindrios 14 681
(F) 3152155
Resumo
Resultados operacionais: (B) - (A) = 131 603
Resultados financeiros: (D - B) - (C - A) = -922
Resultados correntes: (D) - (C) = 130 681
Resultados antes de impostos: (F) - (E) = 140 682
Resultado consolidado com os interesses
minoritarios do exercicio: (F) - (G) = 110 672

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
José Rodrigues Pereira dos Penedos — Presidente
Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Anibal Durdes dos Santos
R E N Henrique Joaquim Gomes
Paulo José Jubilado Soares de Pinho DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 107
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DEMONS TRAg.& CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
POR FUNCOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Un: mil euros

Exercicios

Vendas e presta¢des de servigos 2891 051
Custo das vendas e prestacdes de servigos 2719 481
RESULTADOS BRUTOS 171 570
Outros proveitos e ganhos operacionais 4713
Custos de distribuicao -3 301
Custos administrativos -21 142
Outros custos e perdas operacionais -10216
RESULTADOS OPERACIONAIS 141 624
Custo liquido de financiamento -31 292
Ganhos (perdas) em filiais e associadas

Ganhos (perdas) em outros investimentos 30 350
RESULTADOS CORRENTES 140 681
Impostos sobre os resultados correntes -30010
RESULTADOS CORRENTES APOS IMPOSTOS 110 672
Interesses minoritarios _14
Resultados extraordinarios

Imposto sobre os resultados extraordinarios

RESULTADOS LiQUIDOS 110 658
RESULTADOS POR ACGAO (EUROS) 1,04
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Un: mil euros

Exercicios
2006
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 3045212 2 673 908
Pagamentos a fornecedores -2 751 166 -2 740 267
Pagamentos ao pessoal - 33032 - 32572
Fluxos gerados pelas operagées 261 014 - 98 931
Pagamento do imposto s/rendimento -10473 7414
Outros recebimentos relativos & activ. operacional 43 372 180 607
Outros pagamentos relativos & activ. operacional - 40 535 - 82825
Fluxos gerados antes das rubricas extraordindrias 253 378 6265
Recebimentos relacionados com rubricas extraordindrias 3483 1255
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias - 4031 -3784
Fluxos das actividades operacionais (1) 252 830 3736
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de
Investimentos financeiros 945 101 345
ImobilizagGes corpdreas 493 40 647
Subsidios de investimento 7122 9 667
Dividendos 40 694 993 410 30376 81035
Pagamentos respeitantes a
Variagdes do perimetro - 492 961
Investimentos financeiros
Imobilizagées corpéreas - 231 651 - 173 670
Imobiliza¢des incorpéreas -724 612 - 173 670
Fluxos das actividades de investimento (2) 268 798 - 92635
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de
Empréstimos obtidos 15 390 366 11210283
Juros e proveitos similares 15 390 366 2 11210285
Pagamentos respeitantes a
Empréstimos obtidos -15 364 184 -11 066 450
Juros e custos similares - 47 524 - 30638
Dividendos - 442 047 -15 853 755 - 46 700 -11 143 788
Fluxos das actividades de financiamento (3) - 463 389 66 497
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 58 239 - 22 402
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -21 140 1262
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 37 099 -21 140
DISCRIMINA(;;&O DOS COMPONENTES DE CAIXA E S/ EQUIVALENTES
Numerdrio 4
Dep. bancdrios imediatam. mobilizav. e equiv. a caixa - 30 465 - 22 690
Depésitos bancarios 1047 184
Descobertos bancarios -31512 -22874
Qutras disponibilidades 67 560 1550
DISPONIBILIDADES CONSTANTES DO BALANCO 37 099 -21 140
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A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. resultou da cis@o
da EDP, em harmonia com o disposto nos Decretos-Lei
7/91, de 8 de Janeiro, e 131/94, de 19 de Maio, aprovada
em Assembleia-Geral de Accionistas realizada em 18

de Agosto de 1994. Tem por objecto assegurar a gestdo
global do sistema eléctrico de abastecimento publico
(SEP), visando garantir a estabilidade e seguranga

do abastecimento de electricidade e assegurar

a compatibilizag@o dos interesses dos diversos
intervenientes em presenca; explorar e desenvolver

a rede nacional de transporte em muito alta tensdo

em Portugal Continental, gerir a carteira de sitios para
centrais eléctricas e preparar os processos que servirdo
de base a DGGE para o langamento das consultas
publicas com vista ao estabelecimento e explora¢do

de novos centros electroprodutores.

A concessdo da exploracdo da Rede Nacional de
Transporte de Electricidade em muito Alta Tensdo
(RNT) foi atribuida a REN pelo D.L. 182/95 de
27/07/95 - art.® 64, tendo o respectivo contrato com
o Estado Portugués sido celebrado em 6 de Setembro
de 2000. A concess@o tem a duragdo de 50 anos,
contados a partir da data da assinatura do contrato.

A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. tem como
subsidiarias a RENTELECOM - Comunicagdes, S.A.,
detida a 100% e dedicada a gestdo e a exploracdo

de infra-estruturas e sistemas de telecomunicacdes, o
OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia (Polo
Portugués), S.A., cujo objecto social é a organizac@o

e gestdo de um sistema de suporte para a realizagéo
de transacgdes e liquidagcdes no dmbito do Mercado
Ibérico de Energia, detido em 90% pela REN.

O OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia
(Polo Portugués), S.A. detém a totalidade do capital da
empresa OMICLEAR - Sociedade de Compensacdo
dos Mercados de Energia, S.A.

RELATORIO E CONTAS 2006 * REN — Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

O Governo, através da Resolugdo do Conselho

de Ministros n.° 169/2005, publicada no Diario

da Republica n.° 204, | Série B), de 24 de Outubro,
aprovou uma nova estratégia nacional para a

energia que, entre outras medidas, veio preconizar

a concentragdo das infra-estruturas reguladas dos
sectores da electricidade e do gas num Unico grupo
empresarial, objectivo a ser alcangado mediante

a autonomizagdo dos activos regulados do sector

do gds natural e a sua afectag@o ao universo da REN.

Este desiderato veio, posteriormente, a ser objecto da
publicag@o dos Decretos-Lei n.”* 29/2006 e 30/2006,
ambos de 15 de Fevereiro, que estabeleceram

os principios gerais relativos a organizagdo e
funcionamento, respectivamente, do sistema eléctrico
nacional e do sistema nacional de gds natural e,

mais recentemente, a ser completado com a aprovagdo
dos regimes juridicos das actividades do sector do gdas
natural, bem como das respectivas concessdes de
servico publico, mediante a publicag@o do Decreto-Lei
n.° 140/2006, de 26 de Julho.

Em concretizacdo da decis@o supra-referida, de jungdo
dos activos regulados dos sectores do gas natural e da
electricidade, veio ainda o Governo determinar, através
da Resolucdo do Conselho de Ministros n.® 85/2006,
publicada no Didrio da Republica n.° 125, | Série B,

de 30 de Junho de 2006, que a REN deveria adquirir,
por intermédio de sociedades de cujo capital seja a
Unica titular, os activos afectos a cada uma das trés
actividades do sector do gdas a exercer em regime

de concessdo de servigo publico, designadamente:

(i) o Transporte de Gas Natural em Alta Pressdo,

(i) o Armazenamento Subterraneo de Gas Natural

e (iii) a Recepgdo, Armazenamento e Regaseificacdo
de Gdas Natural Liquefeito em Terminais de GNL.

Para dar cumprimento ao estabelecido, a REN — Rede
Eléctrica Nacional, S.A., criou as empresas REN —
Gasodutos, S.A., cujo capital foi subscrito em espécie



com os activos relativos ao Transporte de Gas Natural
em Alta Pressdo e a REN — Armazenagem, S.A., cujo
capital social foi subscrito em espécie com os activos
relativos ao Armazenamento Subterraneo de Gas
Natural.

No valor dos activos referentes as infra-estruturas

de transporte encontram-se incluidas as participacdes
sociais, detidas anteriormente pela Transgds, no capital
das sociedades Gasoduto Braga-Tuy, S.A. e Gasoduto
Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. respectivamente

de 88% e de 51%.

Conjuntamente com a celebrag¢do da escritura publica
de aquisicdo dos activos regulados referentes ao
transporte e ao armazenamento de gdas natural que
acima se referiu, a REN celebrou com a TRANSGAS,
SGPS, S.A. e com a GDP, SGPS, S.A., um contrato de
compra e venda de accgdes e de cessdo de créditos,
mediante o qual adquiriu a estas a totalidade

do capital social da SGNL - Sociedade Portuguesa
de Gdas Natural Liquefeito, S.A.. Esta sociedade

¢é a titular dos activos de Recep¢do, Armazenamento
e Regaseificagdo de GNL, de que faz parte

o respectivo terminal e as instalagdes portudrias.

A SGNL - Sociedade Portuguesa de Gas Natural
Liquefeito, S.A., que passou a ser a concessiondria

do servigo publico de Recep¢do, Armazenamento

e Regaseificagdo de Gas Natural Liquefeito

em Terminais de GNL, foi sujeita a algumas alteracdes
ao nivel do contrato de sociedade, sendo modificadas,
entre outras disposi¢des, a denominagdo social, que

passou a ser REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A.

A REN criou ainda uma nova empresa para

o sector da electricidade com a designagdo de
REN - Servicos de Rede, S.A., cujo objecto é a
conservacdo, manutengdo e reparagdo de quaisquer
infra-estruturas da rede nacional de transporte de
electricidade e dos equipamentos que lhe estejam
afectos, a concepgdo, desenvolvimento, ensaio

e aplicacd@o de novas tecnologias relacionadas
com o transporte de electricidade e com a gestdo,
operagdo e planeamento de redes eléctricas e,
ainda, o exercicio de quaisquer outras actividades
com estas relacionadas.

As notas que se seguem respeitam a numerac@o
sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade
(POC) para a apresentacdo de contas consolidadas.
As notas cuja numeracdo € omitida neste anexo

ndo sdo aplicaveis ao Grupo ou a sua apresentagdo
ndo é relevante para a leitura das demonstragdes
financeiras consolidadas.

1 — Empresas incluidas na consolidacdo

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006
o perimetro de consolidacdo foi alterado conforme
segue:

a) A REN criou em Setembro de 2006 as suas filiais
REN - Gasodutos, S.A., REN — Armazenagem, S.A. e

Empresa Mae
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.

Lisboa — Av. EUA, 55

Filiais:

RENTELECOM - Comunicacdes, S.A. Lisboa — Av. EUA, 55 100% 100%
OMIP - Operador do Mercado Ibérico de Electricidade (Pélo Portugués), S.A. Lisboa — Av. EUA, 55 90% 90%
OMICLEAR - Sociedade de Compensagdo dos Mercados de Energia, S.A. Lisboa — Av. EUA, 55 90% 90%
REN — Gasodutos, S.A. Bucelas - Vila Rei 100% 100%
Gasoduto Braga-Tuy, S.A. Bucelas - Vila Rei 51% 51%
Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. Bucelas - Vila Rei 88% 88%
REN - Armazenagem, S.A. Pombal - Carrico 100% 100%
REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A. Sines — Terminal de GNL 100% 100%
REN - Servicos de Rede, S.A. Lisboa — Av. EUA, 55 100% 100%
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REN - Servicos de Rede, S.A., todas detidas a 100%;
b) Em Setembro de 2006 foi adquirida a participagéo
na SGNL - Sociedade Portuguesa de Gdas Natural
Liquefeito, SA., que posteriormente mudou a sua
denominacdo para REN ATLANTICO, Terminal

de GNL, S.A. O capital é detido na sua totalidade
pela REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A;

c) No valor dos activos do transporte do gas em alta
pressdo, foram incluidas as participa¢des sociais no
capital das sociedades Gasoduto Braga-Tuy, S.A.

e Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A.,
respectivamente de 51% e de 88%.

As empresas filiais foram incluidas na consolidagéo,
pelo método integral, de acordo com o estabelecido
na alinea a) do n.° 1 do artigo 1.° do Decreto-Lei n.°
238/91, de 2 de Julho, o qual estabelece a detencgdo
da maioria dos direitos de voto como obrigag¢do

da consolidagéo.

7 — Pessoal ao servico das empresas

O numero médio de pessoas ao servigo das
empresas do Grupo, incluidas no perimetro

da consolidag¢do pelo método integral, durante
os exercicios de 2005 e 2006, foi de 590 e 793,
respectivamente, ascendendo a 796 em 31

de Dezembro de 2006.

A sua distribuicdo pelas empresas consolidadas é a seguinte:

Empresas do sector da electricidade 605 590
Empresas do sector do gds 188
Total 793 590

14 — Alteragées no perimetro de consolidacdo
Conforme referido na nota introdutéria, foram
constituidas, em 2006, a REN — Gasodutos, S.A., a REN
— Armazenagem, S.A., e a REN - Servicos de Rede, S.A.

No valor dos activos referentes as infra-estruturas do
transporte do gds encontram-se as participa¢des nos
Gasodutos Braga-Tuy e Campo Maior-Leiria-Braga.

Foi ainda adquirida a totalidade do capital social
da SGNL - Sociedade Portuguesa de GNL, S.A.,
sendo alterada a denominagdo social para
REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A.

Estas empresas foram consolidadas pelo método integral.
Os activos e passivos adquiridos sdo descritos
no mapa abaixo:

(mil euros)

Activos intangiveis 911 15 867 81 066 97 844
Activos tangiveis 657 216 106 984 226 561 990 761
Investimentos financeiros

Impostos diferidos activos 2 196 1232 1430
Existéncias 1670 1670
Outras dividas de terceiros 10 655 634 2174 13 463
Acréscimos de proveitos 77 311 1696 2084
Custos diferidos 6 9 15
Provisdes para riscos e encargos -8 -8
Impostos diferidos passivos 0
Subsidios ao investimento -30 598 -79 054 -109 652
Outras dividas a terceiros -324 219 -154 331 -11 493 -9 321 -499 364
Acréscimos de custos -3 744 -539 -2 694 -6 977
Interesses minoritdrios -3 244 -4 280 -7 524
Valor liquido 335578 76 386 158 1738 69 882 483 742
Valor liquido pago 404 931 76 386 11 644 492 961
Caixa e equivalentes 36 167 1638 7 543 45 348
Patriménio liquido adquirido -69 353 0 24 681 3376 77 425 36 129
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O valor de aquisicdo dos activos foi estabelecido com
base no valor contabilistico a 31-12-2005, tendo ficado
acordada no contrato de aquisicdo uma avaliagédo
posterior dos mesmos, procedendo-se entdo a um
eventual ajustamento do preco de aquisi¢cdo. Para

o efeito aguarda-se o estabelecimento das tarifas

do gas pela entidade reguladora.

18 — Critérios de contabilizacdo das participacdes
A REN adopta a seguinte politica contabilistica para
registar nas suas demonstra¢des financeiras os
investimentos financeiros em empresas associadas
sdo registados pelo método da equivaléncia
patrimonial.

Em conformidade com este método, as participacdes sGo
inicialmente registadas ao custo de aquisicdo, o qual é
acrescido ou reduzido, anualmente, pela diferenca para
o valor proporcional & participagd@o no capital proprio
dessas empresas. Os dividendos recebidos dessas
empresas sdo registados como uma diminui¢@o do valor
dos investimentos financeiros.

21 — Compromissos financeiros e responsabilidades
contingentes

a) Compromissos financeiros por contratos

de investimento

Os compromissos financeiros assumidos pelo Grupo,

ndo incluidos no balango em 31 de Dezembro de 2006,
ascendem a 124 380 mil euros, respeitando a encomendas
ndo satisfeitas das seguintes imobiliza¢des corporeas:

97 381 mil euros
26 999 mil euros

e Subestacdes
e Linhas

b) Pensées de reforma, seguro de vida e assisténcia
médica

No sector de electricidade, a REN — Rede Eléctrica
Nacional, S.A. concede complementos de pensdes de
reforma e sobrevivéncia e assegura aos seus reformados
e pensionistas, em condi¢des similares aos trabalhadores
no activo, um plano de assisténcia médica.

Para cobertura dos complementos de pensdes, a REN
contribui para um Fundo de Pensées Auténomo, mantido

conjuntamente com o Grupo EDP, para o qual

sdo transferidas a totalidade das responsabilidades
e as dotagdes necessarias para cobrir os respectivos
encargos que se forem vencendo em cada

um dos exercicios.

As responsabilidades referentes & assisténcia médica nGo
se encontram fundeadas, estando cobertas por provisé@o
especifica.

Ambos os planos sdo contabilizados de acordo com as
normas do IAS 19, reconhecendo-se as perdas e ganhos
actuariais pelo método do corredor.

Os trabalhadores que satisfagam determinadas
condi¢des de idade e antiguidade predefinidas e que
optem por passar a situagdo de reforma antecipada,
assim como aqueles que acordem com a Empresa

a passagem a pré-reforma, sdo igualmente incluidos
nos planos.

As responsabilidades e os correspondentes custos anuais
sd@o determinados através de calculos actuariais anuais,
sendo utilizado o método de crédito da unidade
projectada, por actudrio independente, baseados em
pressupostos que reflectem as condi¢des demogrdficas da
populacdo coberta pelo plano e as condi¢cdes econémicas
e financeiras prevalecentes no momento dos cdlculos.

No sector do gds, os funciondrios estdo cobertos por
um seguro de vida cujos encargos, suportados pelas
empresas (REN ATLANTICO, S.A. e REN - Gasodutos,
S.A.), s@o reconhecidos como custos durante o periodo
em que os empregados que auferem estes beneficios
de reforma prestem servico nas empresas.

As responsabilidades inerentes a estes beneficios
estdo cobertas por provisdo especifica.

A contabilizag@o dos custos resultantes do seguro
de vida é feita de acordo com o IAS n.° 19.

No exercicio foram reconhecidos os seguintes custos
operacionais:

1 798 mil euros
1 500 mil euros
252 mil euros
42 mil euros

® Pensdes

e Actos médicos

e QOutros beneficios
e Seguro de vida
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i) Beneficios de reforma

As tabelas seguintes decompdem as varia¢des ocorridas

Variagdo das responsabilidades

nas responsabilidades e nos activos do Fundo de Pensdes: Responsabilidades no inicio do periodo 23 599 32 547
Custo de servico e juro 1 445 2083
Variacdo das responsabilidades Beneficios pagos (645) (664)
Matua 100 109
Responsabilidade no inicio do periodo 48 794 47 667 Subsidio de funeral (6779)
Custo de servigo e juro 2542 2622 (Ganhos)/Perdas actuariais 1521 (3 699)
(Ganhos)/Perdas actuariais 254 3415 Responsabilidades no fim do periodo 22 978 23 599
Beneficios pagos (4 673) (4910)
Responsabilidades no fim do periodo 46 917 48 794
Perdas actuariais ndo reconhecidas
Variagdo nos activos do Fundo No inicio do periodo 10 741 15200
Amortizacdo (599) (760)
Justo valor dos activos no inicio do periodo 35415 32 805 (Ganhos)/perdas — responsabilidades (1521) (3 699)
Retorno dos activos 2 656 2 055 No fim do periodo 8 621 10 741
Ganhos/(Perdas) actuariais 3310 (295)
Beneficios pagos (1477) (1 459)
Contribui¢des da REN 1 802 2309 Responsabilidades registadas nas contas (Passivo)
Justo valor dos activos no fim do periodo 41 707 35415
No inicio do periodo 12 858 17 347
No fim do periodo 14 357 12 858
Insuficiéncia na cobertura do Fundo
No inicio do periodo 13 379 14 862 iii) Outros beneficios
No final do periodo 5210 13 379
Variacdo das responsabilidades
Perdas actuariais e custo de servigos passados ndo reconhecidos Responsabilidades no inicio do periodo 9376
Custo de servico e juro 585
No inicio do periodo 37977 36 009 Beneficios pagos (333)
Amortizagdo (1913) (1742) (Ganhos)/Perdas actuariais (478)
(Ganhos)/Perdas — responsabilidades 254 3415 Responsabilidades no fim do periodo 9150 9376
Ganhos/(Perdas) dos activos (3310) 295
No fim do periodo 33 008 37977
Perdas actuariais ndo reconhecidas
Valores reconhecidos no Activo No inicio do periodo
Amortizagdo
No inicio do periodo 24 598 21147 (Ganhos)/perdas — responsabilidades (478)
No fim do periodo 27 798 24 598 No fim do periodo (478)
i) Cuidados médicos Responsabilidades registadas nas contas (Passivo)
As tabelas seguintes decompdem as varia¢des
ocorridas nas responsabilidades com os cuidados No inicio do periodo 9376
meédicos: No fim do periodo 9 628 9 376
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Principais pressupostos utilizados nos estudos actuariais reportados a 31 de Dezembro de 2005 e 2006

Taxa anual de desconto 4,50% 4,25%
Percentagem expectdvel de activos elegiveis para reforma antecipada 10,00% 10,00%
Taxa anual de crescimento dos saldrios 3,30% 3,30%
Taxa anual de crescimento das pensdes 2,25% 2,25%
Taxa anual de crescimento das pensdes da Seguranca Social 2,00% 2,00%
Taxa de inflacdo 2,00% 2,00%
Taxa anual de crescimento de custos com satide (durante 6 anos) 4,50% 4,50%
Taxa anual de crescimento de custos com saude (apés o periodo de 6 anos) 4,00% 4,00%
Despesas de gestdo (por funcionario/ano) € 233 € 220
Taxa de crescimento das despesas de gestdo até 2007 4,50% 4,50%
Taxa de crescimento das despesas de gestdo apés 2007 2,70% 2,70%
Taxa de rendimento 5,37% 7,5%
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

iiii) Seguros de vida

Refere-se abaixo a situacdo a 31 de Dezembro de 2006
resultante do estudo actuarial efectuado:

Responsabilidades totais 61
Coberturas

por provisdes 50

(Ganhos) e perdas néo reconhecidos 11

61

Pressupostos actuariais e financeiros
Data de referéncia 31-12-2006
Tabua de mortalidade TV 88/90
Tébua de invalidez EVK (50% de incidéncia)
Taxa de desconto 4,60%
Taxa de crescimento de prémios 0,0% Ano
Taxa de crescimento de saldrios 3% Ano
Idade limite 70 Anos
Prémios

Apdlice antiga 0,3232

Apdlice nova 0,2858
Numero de meses de cobertura

Apodlice antiga 28

Apodlice nova 70

c) Responsabilidades contingentes

Existiam, a data de 31-12-2006, processos judiciais

e reclamagdes em curso que ascendiam ao montante
global de 28 439 mil euros. Deste montante encontram-se
provisionados 5 061 mil euros.

22 — Garantias prestadas

Em 31 de Dezembro de 2006 as responsabilidades do
Grupo por garantias prestadas ascendiam a 509 030
mil euros, das quais as mais significativas sdo:

e REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A.
- Direc¢do-Geral de Geologia e Energia —
Cumprimento das obriga¢des “concessé@o
das actividades do transporte e armazenamento
do gas” — 20 000 mil euros;
- OMEL - Para operagées no mercado eléctrico
espanhol de electricidade — 30 000 mil euros;
- MEFF - Para operag¢des no mercado eléctrico
espanhol de electricidade — 5 000 mil euros;
- Camara Municipal do Seixal — Garantia nos processos
n.° 7873/2006 e 7884/2006 — 3 853 mil euros;
- Caugdes em varios tribunais por expropria¢do de
parcelas de terrenos — 2 996 mil euros;

e REN ATLANTICO, S.A.
- Garantia a favor do Banco Europeu de Investimento
— 134 200 mil euros;

e REN — Gasodutos, S.A.
- Garantias a favor do Banco Europeu de Investimento
— 309 254 mil euros;

e Gasoduto Braga-Tuy, S.A.
- Caugdo nos Servicos de Financas de Loures
— 418 mil euros;

e Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A.
- Caugéo nos Servicos de Finangas de Lisboa
— 1 277 mil euros;
. Caucdo nos servicos de Finangas de Loures
— 887 mil euros.
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V- INFORMA(;OES RELATIVAS
A POLITICAS CONTABILISTICAS

23 — Critérios contabilisticos e valorimétricos

Bases de apresentacéo

As demonstracgdes financeiras consolidadas foram
preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos
das empresas incluidas na consolidagéo (Nota 1),
mantidos de acordo com principios de contabilidade
geralmente aceites em Portugal, e de acordo com

as normas de consolida¢do definidas no Plano Oficial
de Contabilidade.

Principios de consolidacéo

A consolidag@o das empresas filiais (Nota 1) efectuou-se
pelo método integral. As transacgdes e saldos
significativos entre as empresas foram eliminados

no processo de consolidacdo. O valor correspondente

a participagdo de terceiros nas empresas filiais é
apresentado no passivo na rubrica de interesses
minoritdrios.

Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na
preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas
foram os seguintes:

a) Imobilizagées incorpéreas

As imobiliza¢des incorporeas incluem nas diferentes
rubricas de despesas de instala¢do, de investiga¢do
e desenvolvimento, de propriedade industrial e outros
direitos, essencialmente:

— Despesas incorridas com estudos e projectos de
desenvolvimento informdtico e despesas de instalacdo
e organizacdo, as quais sdo amortizadas durante

um periodo variavel entre 3 a 6 anos;

— Despesas relacionadas com o direito de transporte de
GNL que est@o a ser amortizadas no prazo que decorre
desde a entrada em exploracdo até ao final do periodo
de concessdo (até ao ano 2028);

— Direitos de utilizacdo de espacos de parqueamento,

por 50 anos, na Fabrica Igreja Paroquial S. Joana Princesa.

As despesas com investigacdo e desenvolvimento
correntes sdo registadas como custo quando
incorridas.
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b) Imobiliza¢des corpéreas

As imobiliza¢des corpéreas encontram-se registadas

ao custo de aquisi¢do ou de construcdo, liquidos

das amortizagdes acumuladas. O custo de
aquisicdo/construcdo inclui o prego da factura, despesas
de transporte e montagem, encargos financeiros relativos
aos empréstimos bancarios, suportados durante o
periodo de construcdo, e os custos indirectos que lhe
sejam atribuiveis durante o periodo da construgdo.

As amortizagdes sdo calculadas sobre o valor de custo,
pelo método das quotas constantes, sendo mensualizadas
desde a data de entrada em funcionamento dos bens,
utilizando entre as taxas permitidas, pela legislagdo fiscal
em vigor, as que possibilitam a reintegracdo do imobilizado
durante a sua vida util estimada, tendo em conta, nos
casos em que tal é aplicavel, o periodo da concessdo.

As amortizagdes praticadas s@o consistentes com a vida
util estabelecida para cada grupo de bens e pode
resumir-se Como segue:

Terrenos e recursos naturais (serviddes) 45
Edificios e outras construcées 8-50
Equipamento basico
Terrenos producdo hidroeléctrica 60
Terrenos producdo termoeléctrica 25-30
Transporte de electricidade 30
Outro equipamento bdsico 5-10
Equipamento bdsico (especifico do gas) 10-50
Equipamento de transporte 5
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 3-10
Outras imobilizacdes corpéreas 10-20

Os encargos com reparagdes e manutencdo de natureza
corrente sdo registados como custos no exercicio em que
sdo incorridos.

As despesas relacionadas com grandes reparagdes

e benfeitorias sdo consideradas como custos diferidos
e transferidas para resultados durante um periodo
maximo de 6 anos.

c) Locacéo financeira
Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos
de locacdo financeira, bem como as correspondentes



responsabilidades, sGo contabilizados pelo método
financeiro. De acordo com este método, o custo do bem
¢ registado no imobilizado corpéreo, a correspondente
responsabilidade registada no passivo e os juros incluidos
no valor das rendas e a amortizagdo do activo, calculada
conforme descrito na nota 23b), sd@o registados como
custos na demonstrac@o de resultados do exercicio

a que respeitam.

d) Investimentos financeiros

O grupo segue a politica contabilistica de registar os
seus investimentos financeiros em empresas associadas
como se indica na Nota 18. Os restantes investimentos
financeiros s@o relevados ao custo de aquisi¢do,
deduzido da provis@o para perdas estimadas

na sua realizagdo.

e) Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao custo

de aquisi¢cdo, que inclui o preco de factura, despesas
de transporte e seguro, utilizando-se o custo médio
ponderado como método do custeio das saidas.

f) Especializacdo de exercicios

O Grupo regista as suas receitas e despesas

de acordo com o principio da especializagdo

de exercicios, pelo qual as receitas e as despesas

sdo reconhecidas @ medida em que sdo geradas,
independentemente do momento em que s@o recebidas
ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos
e pagos e as correspondentes receitas e despesas
geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos

e diferimentos.

g) Subsidios atribuidos para o financiamento

de imobilizagées corpéreas

Os subsidios atribuidos ao Grupo a fundo perdido, para
financiamento de imobilizagcdes corpéreas, sdo registados
no passivo, como proveitos diferidos, na rubrica

de acréscimos e diferimentos, e reconhecidos

na demonstracdo de resultados consolidados
proporcionalmente as amortiza¢des respectivas

das imobilizagdes subsidiadas.

h) Beneficios sociais a trabalhadores

Os custos relativos aos planos de complemento de
pensdes de reforma e assisténcia médica aos reformados
(na REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.) e os referentes

a seguros de vida (nas REN ATLANTICO, S.A.

e REN - Gasodutos, S.A.) sdo contabilizados de acordo
com o disposto no IAS 19, sendo que os ganhos e
perdas actuariais sdo reconhecidos utilizando o método
do corredor, derrogando assim o disposto na Directriz
Contabilistica 19.

i) Saldos e transac¢bes expressos em moeda

diferente do euro

Sdo actualizados no contra valor em euros as taxas de
cémbio em vigor no final do exercicio. As diferencas de
cambio ocorridas no exercicio, realizadas ou estimadas,
sdo registadas como ganhos ou perdas financeiras.

j) Férias e subsidios de férias

E registado em Acréscimos e Diferimentos — Acréscimos
de custos, o montante de encargos com férias e
subsidios de férias ja vencidos, mas cujo pagamento

s6 é devido no exercicio seguinte.

k) Venda de electricidade — Regulacdo

As tarifas e precos para a energia eléctrica obedecem
aos principios estabelecidos no Decreto-Lei n.° 182/95,
de 27 de Julho, na redac¢do que lhe foi dada pelo
Decreto-Lei n.° 69/2002, de 25 de Margo, nos
Estatutos da Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos (ERSE) aprovados pelo Decreto-Lei n.°
97/2002, de 12 de Abril, no artigo 4.° do Decreto-Lei
n.° 187/95, de 27 de Julho, na redacc¢do que lhe foi
dada pelo Decreto-Lei n.° 44/97, de 20 de Fevereiro,
no Regulamento de Rela¢des Comerciais e no
Regulamento Tarifdrio.

As tarifas e pregos aplicados em 2006 foram objecto
do Despacho n.° 25 901-A/2005 (2.° série) do Conselho
de Administracdo da ERSE, publicado no suplemento
do Diario da Republica, de 15 de Dezembro de 2005.

A actividade da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
enguadra-se no dmbito das actividades reguladas,
cujas tarifas e precos sdo determinados de modo a
permitirem a recuperacdo dos custos necessdrios para
providenciarem os servi¢os regulados e a remuneracgdo
dos capitais aplicados.

A regularizacdo, em tarifas futuras, dos ajustamentos

provenientes de eventuais excessos ou insuficiéncias
da referida recuperacgdo (desvios tarifarios), torna
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necessdaria a criagdo de métodos que permitam
registar a periodificagdo daqueles excessos ou
insuficiéncias.

Nesse sentido, os excessos ou insuficiéncias apurados
no exercicio, relativamente aos valores aprovados

pela ERSE, encontram-se escriturados em “Acréscimos
e Diferimentos”.

A REN, no ambito da aplicagéo do critério contabilistico
dos desvios tarifdrios, vem considerando, desde

o exercicio de 1999, que todos os terrenos afectos

aos centros electroprodutores tém remunerac¢do
concomitante com o rendimento que os mesmos
capitais teriam em outra aplicagdo financeira.

O Decreto-Lei n.° 198/2003, de 2 de Setembro, veio
consagrar as regras que permitem a REN vender ou
arrendar aos actuais produtores do Servico Eléctrico
Nacional os terrenos que integram os sitios onde se
encontram instalados os centros produtores, desde

que ndo integrem o dominio publico hidrico. Os terrenos
que integram o dominio publico hidrico mantém-se

na posse da REN, sendo-lhe garantida

uma remunera¢do anual.

A Portaria n.° 96/2004, de 23 de Janeiro, estabeleceu os
métodos e os critérios de fixacdo do valor de aquisicdo
ou de arrendamento dos referidos terrenos que ndo
integram o dominio publico hidrico, assim como da
remunera¢d@o anual dos que integram aquele dominio,
estabelecendo que “para efeitos de compensacdo

do desvio tarifario ocorrido entre 1999 e 2003

a remunera¢do anual deve ser calculada a taxa

de 6,5 pontos percentuais”.

O Decreto-Lei n.° 153/2004, de 30 de Junho, que
estabelece a forma de titulag@o da propriedade e da
posse dos terrenos correspondentes ao sitio dos centros
electroprodutores hidro e termoeléctricos, regulamenta
(artigo 4.°) a “imputacdo dos precos de aquisicdo dos
terrenos”, reconhecendo a compensacgéo do valor dos
desvios tarifdrios verificados entre 1999 e o ano da
venda dos mesmos e reitera o direito a remuneragdo
relativamente aos terrenos do dominio publico hidrico.

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de Fevereiro,
estabeleceu as bases gerais da organizagdo
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e funcionamento do SEN, bem como as bases gerais
aplicaveis ao exercicios das actividades de produgdo,
transporte, distribuicdo e comercializag@o de
electricidade e a organizagdo dos mercados de
electricidade e determinou o fim da limitacdo legal
maxima de crescimento do tarifario para os
consumidores em baixa tensdo igual a taxa

de inflagdo prevista.

A limitag@o legal atrds citada originou um défice tarifario
a recuperar em anos futuros.

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro,
veio definir as regras aplicaveis a recuperacdo do défice
tarifdrio e, também, regular o regime aplicavel aos
ajustamentos tarifdrios apurados em cada ano.

Este Decreto-Lei permite ainda a transmissibilidade

a terceiros do direito ao recebimento do défice tarifario
e dos ajustamentos tarifarios.

I) Prestacées de servicos no sector do gds

Os servicos prestados pelas empresas do sector do gas
estdo cobertos pelos seguintes contratos celebrados
com a Transgds:

e REN - Gasodutos, S.A., um contrato de acesso ao
sistema de transporte de gds natural em alta pressdo
e gestdo técnica global do SNGN;

e REN ATLANTICO, S.A., um contrato de prestac¢do
de servigos de recepg¢do, armazenamento

e regaseificacdo de GNL;

e REN — Armazenagem, S.A., um contrato de acesso
ao armazenamento subterrdneo.

Estes contratos tém validade até & data de entrada em
vigor do novo regime regulatério.

m) Encargos financeiros

Na actividade do transporte de electricidade,

os encargos financeiros sdo repartidos entre os que
s@o considerados como resultantes dos empréstimos
contraidos para financiamento do imobilizado em curso,
calculados pela aplicagdo de uma taxa de juro média
sobre o valor médio dos investimentos em curso, e os
considerados como resultantes de outros empréstimos.
Os primeiros s@o imputados a imobilizagdes em curso,
sendo os outros contabilizados em resultados

do exercicio.



Os encargos financeiros incluidos nas imobilizagdes
corpéreas sdo amortizados de acordo com o periodo
de vida util dos bens respectivos.

n) Encargos de estrutura

Na actividade do transporte de electricidade,

os encargos gerais de estrutura da Empresa s@o
repartidos entre o investimento e a exploracdo em
funcdo de determinadas proporcdes preestabelecidas,
sendo a parte referente ao investimento
posteriormente imputada aos diversos
empreendimentos em curso.

Os encargos de estrutura incluidos nas imobilizagdes
corpéreas sdo amortizados de acordo com o periodo
de vida util dos bens respectivos.

o) Imposto sobre o rendimento

Os montantes a liquidar de imposto sobre o
rendimento do exercicio sGo determinados com base
no resultado liquido, ajustado em conformidade com
a legislacdo fiscal. S@o reconhecidos os efeitos das
diferencas temporais subjacentes aos activos e
passivos relevados no balan¢o, no cdémputo do
encargo global de imposto sobre o rendimento

do exercicio.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo
calculados e anualmente avaliados, utilizando as taxas
de tributag@o que se espera que estardo em vigor

a data da revers@o das diferencas temporarias.

24 — Cambios utilizados

As cotagdes cambiais utilizadas para conversdo dos
saldos a receber e a pagar em moeda estrangeira,
existentes a data do Balanco, sd@o origindrias do Banco
de Portugal e datadas de 29-12-2006. Destacam-se,
no mapa a seguir, as cotagdes respeitantes as moedas
utilizadas em transac¢des da REN durante o ano

de 2006.

usD 1,3170
CHF 1,60690
GBP 0,6715
SEK 9,0404
NOK 8,2380
DKK 7,4560

25 — Despesas de instalacdo, de investigacdo

e desenvolvimento e de propriedade industrial

e outros direitos

No quadro seguinte detalha-se este tipo de despesas,
apresentando-se os respectivos saldos em 31

de Dezembro de 2006.

Despesas de instalacdo

Custos da instalagdo inicial 63 -52 11

Sistemas de informagédo 65 -65

Sistema de seguranga 35 -7 28
163 -124 39

Despesas de investigacdo e desenvolvimento

Desenvolvimento de programas 30 2 28

30 -2 28

Propriedade industrial e outros direitos

Direito de Transporte de GNL 142 106 -46 271 95835
Direito de superficie-parqueamento 87 -9 78
142193 -46280 95913

Total 142 386 -46 406 95 980

As despesas com o direito de transporte de GNL,
pertenca das empresas Gasoduto Braga-Tuy

e Campo Maior-Leiria-Braga, sdo amortizadas
até ao ano de 2028 & taxa de 3,23%.

No exercicio de 2002, a amortizac@o dos direitos

de transporte adquiridos & Transgds — Sociedade
Portuguesa de Gas Natural, S.A. foi alterada de

23 anos, que correspondia ao periodo de duragdo

do contrato de transporte (até 2020) para 31 anos
(até 2028), correspondendo este ultimo periodo

a duragdo do contrato de cessd@o da capacidade

de transporte. A base da alterag¢do foi a perspectiva
de fornecimento de gdas natural para além do contrato
antes existente.
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27 — Movimentos no activo imobilizado
Os movimentos ocorridos nas rubricas de imobilizado incorpéreo, corpéreo e investimentos financeiros, assim como
nas correspondentes amortizagdes, estdo apresentadas nos quadros seguintes.

Imobilizagées incorpéreas

Despesas de instalagdo 63 122 3 -25 163
Despesas de investigacdo e desenvolvimento 36 1 -7 30
Propriedade industrial e outros direitos 87 142 106 142 193
Imobilizagées em curso 753 -753
150 143 017 4 0 -785 142 386
Imobilizagées corpéreas
Terrenos e recursos naturais 1921 50 922 1766 954 55 563
Edificios e outras construgdes 50 970 34 930 3128 -317 88711
Equipamento basico 3093 649 935 121 34 662 -3 970 212 459 4271 921
Equipamento de transporte 4136 123 698 -570 -19 4 368
Ferramentas e utensilios 2188 268 98 -1 2553
Equipamento administrativo 22173 858 1 402 -583 -4 23 846
Outras imobilizagdes corpéreas 570 131 36 -1 736
Imobilizagées em curso 119 460 7 483 230 299 -212 286 144 956
3295 067 1029 836 272 089 -5123 785 4 592 654
Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas associadas 420 902 -420 902
Partes de capital em outras empresas participadas 1033 1033
421 935 -420 902 1033
Total 3717152 1172 853 272 093 -426 025 0 4736 073
Imobilizacdes incorpéreas
Despesas de instalagéo 46 78 124
Despesas de investigacdo e desenvolvimento 2 2
Propriedade industrial e outros direitos 8 45173 1158 -59 46 280
54 45173 1238 -59 46 406
Imobilizagées corpéreas
Terrenos e recursos naturais 318 318
Edificios e outras construcées 21 545 765 3 349 25 659
Equipamento bdasico 1 646 629 37 664 93 989 -3 059 1775223
Equipamento de transporte 2 407 77 602 -498 2588
Ferramentas e utensilios 1673 101 236 2010
Equipamento administrativo 14 566 435 2 351 -573 16 779
Outras imobilizagdes corpéreas 3 33 40 1 77
1 686 823 39075 100 885 -4 130 1 1822654
Total 1686 877 84 248 102 123 -4 130 -59 1 1869 060
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Os aumentos do activo bruto verificados nas rubricas
de imobilizagdes corpéreas e incorpéreas, no montante
de 272 093 mil euros, respeitam essencialmente a:

a) Imobilizacées em curso:
e Construgdo e remodelacd@o de subestacdes eléctricas —
118 776 mil euros;
e Construcdo e remodelacdo de linhas — 103 708 mil euros;
e Telecomunicagdes de Seguranca — montagem da rede
dados industriais e renovagdo de equipamentos de
comutagdo e transmissdo — 5 649 mil euros.

b) Imobilizado fixo:
e Ao aumento dos activos do gas por incorporacdo dos
custos de aquisi¢do (imposto de selo e IMIT) — 25 866 mil
euros;
¢ Entregas, em espécie, de ramais de linhas construidos
por produtores em regime especial (12 254 mil euros)
e entrega pela ONI Telecom do edificio de Ermesinde
(1 318 mil euros).

No decurso do exercicio foram abatidos bens no valor
de 5 123 mil euros, os quais se encontravam, em parte,
totalmente amortizados. Destes, ha a destacar o abate
das linhas Zézere-Sacavém 1 e 2 cujo valor bruto era
de 3 277 mil euros. Foi também abatida a participagdo
no capital da GALP - Energia, SGPS, S.A., no valor

de 420 902 mil euros, por venda da mesma.

A reparticdo das imobiliza¢cdes em curso em 31 de Dezembro
de 2006, por sector de actividade, era a que se segue:

Sector da electricidade

em curso, de encargos financeiros no montante
de 4 607 mil euros.

34 — Empréstimos
Em 31 de Dezembro de 2006 o detalhe dos empréstimos
era como segue:

Empréstimos bancarios

Empréstimos internos 1 134 600 288975 694 000 417 000
Empréstimos externos 34916 396 338 46 667 186 667
Descobertos bancarios 31 512 22 904
Linhas de crédito

1201 028 685313 763 571 603 667

Os empréstimos de curto prazo sGo compostos por programas
de Papel Comercial referentes & REN — Rede Eléctrica
Nacional, S.A., e facilidades de crédito junto de instituicdes
financeiras por algumas das empresas do sector do gds.

O saldo dos empréstimos de médio e longo prazo é
constituido por um programa de Papel Comercial subscrito
pela REN, cujo contrato termina em 2009, e por empréstimos
do BEI subscritos pelas empresas REN — Gasodutos, S.A.
(274 338 mil euros) e REN ATLANTICO, S.A. (122 000 mil
euros). Existe ainda um empréstimo na REN ATLANTICO,
S.A. contratado no mercado interno de 29 475 mil euros.

Os reembolsos dos empréstimos do BEI previstos para
2007 encontram-se reclassificados para o curto prazo
(34 916 mil euros).

Subestagdes 94 829
Linhas 33 067 Em 31 de Dezembro de 2006 os empréstimos bancdrios
Telecomunicagdes de seguranga 6 527 classificados no médio e longo prazo tém o seguinte plano
Gestor do sistema 69 de reembolso previsto:
Sistemas de informagéo 1493
135 985
Sector do gds 2008 949 38 958
Transporte do gdas 1175 2009 260 505 39 190
Armazenagem 7796 2010 1 067 39 436
8 971 2011 e seguintes 26 454 278 754
Total 144 956 288 975 396 338

28 — Capitalizacdo dos custos financeiros
Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 o
Grupo procedeu a capitalizagdo, na rubrica de imobilizacées

Os empréstimos do BEIl encontram-se caucionados por
garantias reais prestadas por instituicdes bancarias
nacionais e pelo Fundo Europeu de Investimento.
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36 — Relato por segmentos

O Grupo REN exerce a sua actividade, essencialmente, num Unico mercado geogrdfico e em seis actividades distintas:

e Transporte de electricidade em muito alta tensdo

e Operador do mercado de electricidade

e Telecomunicagdes

e Transporte de gas em alta pressdo

e Armazenagem de gds
® Regaseificagcdo

As rubricas de vendas e prestacdes de servicos, por cada uma das actividades, podem ser resumidas

como segue:

Actividade do Grupo REN por segmentos de negécio — Exercicio econémico de 2006 €
Volume de negécios
Vendas de electricidade 3133 556 33 3133 589
Outras vendas 64 64
Prestagées de servigos 1845 32 059 2342 8 374 3171 2811 -8 954 41 648
3135401 32092 2342 8374 3235 2811 -8954 3175301
Custo das vendas
e das prestagdes de servigos 2794172 -48 -50 -2 794270
Margem bruta 341 229 32 044 2342 8 374 3185 2811 -8 954 381 031
Custos operacionais
Fornecimentos e servicos externos ~ -28 925 -9 456 -261 -1 093 -2 957 -747 10 288 -33 151
Custos com o pessoal -32 325 -3173 -297 -1 249 -37 044
-61 250 -12 629 -261 -1 390 -2 957 -1 996 10 288 -70 195
Outros proveitos/(outros custos)
Trabalhos para a propria empresa 15525 15525
Outros proveitos/(custos) -54 759 -377 =31 -30 -8 -27 -1 140 -56 372
-39 234 -377 -31 -30 -8 -27 -1140 -40 847
Resultados operacionais brutos 240 745 19 038 2 050 6 954 220 788 194 269 989
Amortizacbes do exercicio -88 644 -8 526 -844 -3 535 -10 -564 -102 123
Provisdes do exercicio -44 335 -40 -44 375
Resultados operacionais 107 766 10 472 1206 3419 210 224 194 123 491
Ganhos/(perdas) financeiros 8133 -891 -6 2018 76 -10 625 -5 331
Ganhos/(perdas) extraordindrios 523 489 1 270 1270 -60 524 97
Resultados antes de imposto 639 388 9 582 1470 2671 210 240 -10 431 643 130
Imposto sobre os lucros -89 337 -1 989 -404 -723 -58 -64 -92 575
Interesses minoritarios -495 -9 -504
Resultado liquido 550 051 7 098 1 066 1948 152 167 -10 431 550 051
Outras informagdes
Imobilizado corpéreo 1761 451 672742 110 545 223 821 61 1380 2770 000
Imobilizado incorpéreo 77 95 892 11 95 980
Investimento em associadas 1033 1033
Activo segmental 3343 039 899 750 116 526 273 169 5976 8 288 -677 569 3969 179
Capitais proprios 1031074 454 809 77 452 19 991 641 7614 -560 507 1031074
Passivo segmental 2311915 444 941 39 074 253 228 5335 674 -125577 2929 590
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Actividade do Grupo REN por segmentos de negécio — Exercicio econémico de 2005 €

Volume de negécios

Vendas de electricidade 2880615 2880615
Outras vendas 126 126
Prestagées de servigos 6 442 3493 2667 -2292 10310
2 887 057 3619 2 667 -2292 2 891 051
Custo das vendas
e das prestagdes de servigos -2 733 420 -137 -2 733 557
Margem bruta 153 637 3482 2 667 -2 292 157 494
Custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos -27 614 3115 -833 2291 -29 271
Custos com o pessoal -31 246 -1 050 -32 296
-58 860 -3115 -1883 2291 -61 567
Outros proveitos/(outros custos)
Trabalhos para a prépria empresa 12 349 12 349
Outros proveitos/(custos) 121 425 -8 -1 121 406
133774 -8 -1 133 755
Resultados operacionais brutos 228 551 359 773 229 682
Amortizacbes do exercicio -82 889 2 -486 -83 377
Provisdes do exercicio -14 703 -14 703
Resultados operacionais 130 959 357 287 131 603
Ganhos/(perdas) financeiros -563 6 91 -456 -922
Ganhos/(perdas) extraordindrios 10 094 -1 -92 10 001
Resultados antes de imposto 140 490 362 286 -456 140 682
Imposto sobre os lucros -29 832 -99 -79 -30010
Interesses minoritarios 14 14
Resultado liquido 110 658 249 207 -456 110 658
Outras informagdes
Imobilizado corpéreo 1 606 333 1913 1 608 246
Imobilizado incorpéreo 79 17 96
Investimento em associadas 420 902 1033 421 935
Activo segmental 2974811 3029 13 645 -13 768 2977 717
Capitais préprios 924 692 419 7 439 -7 859 924 691
Passivo segmental 2050119 2611 6 206 -6 397 2 052 539
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Vendas
Mercado interno 3 031 046 2 796 681
electricidade 3 030 949 2 796 555
mercadorias 97 126
Mercado externo 102 607 84 060
electricidade 102 607 84 060
Prestacées de servicos
Mercado interno 39875 10 310
electricidade 314 4 479
telecomunicagdes 3284 3010
operacdo do mercado de electricidade 2737 2 667
transporte do gds 22723
armazenagem 2342
regaseificacdo 8 364
outros 111 154
Mercado externo 1773
transporte de gas 1763
outros 10
Total 3175 301 2 891 051

38 — Imposto sobre o rendimento

De acordo com a legislagdo em vigor, as declara¢des
fiscais estdo sujeitas a revisdo e correc¢do por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. O
ultimo ano considerado como liquidado definitivamente
pela Administracdo Fiscal reporta-se a 2003.

A REN considera que eventuais correc¢des resultantes
de revisdes fiscais das declara¢des do imposto
apresentadas em 2004 e 2005 ndo terdo um efeito
significativo nas demonstragdes financeiras em 31

de Dezembro de 2006.

O montante de 92 575 mil euros registado, no exercicio
de 2006, na rubrica de “Imposto sobre o rendimento”,
compreende:

Imposto corrente 55915 298
Imposto diferido 36 660 29712
Imposto do exercicio 92 575 30010
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O imposto sobre o rendimento contabilizado como custo do exercicio encontra-se corrigido pelo efeito da contabiliza¢do

dos impostos diferidos, de acordo com a Directriz contabilistica n.° 28.

Em 31 de Dezembro de 2006 existiam diferencas tempordarias que deram origem a impostos diferidos activos e passivos

registado pelo Grupo como segue:

Impostos diferidos activos

Provisdes para actos médicos 3 805 3 805
Provisd@o para processos judiciais em curso 1 341 1 341
Provisd@o para outros beneficios 2 551 2 551
Outras provisdes 5388 5388
Prejuizo fiscal em 2006 8 8
Provis@o para seguros de vida e cuidados de saude 11 2 13

Por alterag@o da taxa de amortizacdo dos direitos
de transporte de gas natural 184 1174 1358
13 085 8 1 2 184 1174 14 464

Impostos diferidos passivos

Desvio a recuperar em 2008 38 38
Diferenca tarifaria 172 316 172316
Plano de pensées 7 366 7 366
Reavaliagdes de imobilizado 37189 37 189
216 871 38 0 0 0 0 216 909

39 — Remuneracdo dos membros dos 6rgdos sociais
As remuneracgdes atribuidas aos membros dos Orgdos
Sociais foram as seguintes:

Conselho de Administracdo 1 864 1925
Mesa da Assembleia-Geral 1 2
Total 1865 1927

41 — Reavaliacdo de imobilizages corpéreas

As imobilizagdes corpéreas do sector da electricidade
foram reavaliadas pela EDP ao abrigo dos seguintes
diplomas legais:

Decreto-Lei n.° 430/78 Decreto-Lei n.° 111/88
Decreto-Lei n.° 399-G/81 Decreto-Lei n.° 7/91
Decreto-Lei n.° 219/82 Decreto-Lei n.° 49/91
Decreto-Lei n.° 171/85 Decreto-Lei n.° 264/92

Decreto-Lei n.° 118-B/86

Em consequéncia da cisdo da EDP - e da criagdo
da REN - e de forma a dar cumprimento aos

aspectos de cardacter legal relacionados com a
neutralidade fiscal subjacente aquele acto, estas
reavaliagdes relevam para efeitos fiscais,
nomeadamente no que se refere ao cdlculo das
reintegracdes do exercicio.
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42 — Discriminacdo das reavalia¢des do imobilizado

O efeito das reavaliacdes de activos imobilizados liquidos de amortizagdes efectuadas pelas

consolidacdo é:

empresas incluidas na

Imobilizacées corpéreas

Terrenos e recursos naturais 1304 55 245
Edificios e outras construcées 1831 63 052
Equipamento bésico 2 147 691 349 007 2 496 698
Equipamento de transporte 1780
Ferramentas e utensilios 543
Equipamento administrativo 7 067
Outras imobilizagdes corpéreas 660
Total 2272 903 352 142 2 625 045
44 — Demonstracdo consolidada dos resultados financeiros
Os resultados financeiros consolidados tém a seguinte composicdo:
Juros suportados 45 599 30 489 Juros obtidos 541 150
Diferencas de cdmbio desfavordveis 2 8 Rendimentos de iméveis 306 345
Qutros custos e perdas financeiros 1278 1285 Rendimentos de partic.de capital 40 694 30353
Diferencas de cambio favoraveis 2 9
Descontos de pronto pagamento obtidos 5 2
Outros proveitos e ganhos financeiros 1
Resultados financeiros 5331 922
46 879 31782 46 879 31782

O valor inscrito na rubrica “rendimentos de participa¢des de capital” respeita aos dividendos da participagdo da
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. no capital da GALP Energia, S.A. e na participagdo do OMIP, S.A. na OMEL -
Compania Operadora del Mercado Espafiol de Electricidad, S.A.

45 — Demonstracdo consolidada dos resultados extraordindrios
Os resultados extraordindrios consolidados, em 2006, tém a seguinte composi¢do:

Donativos 780 1035 Ganhos em imobilizacées 524 247 5
Dividas incobraveis 53 Beneficios de penalidades contratuais 349 72
Perdas em existéncias Reducgdes de provisdes 4534 6670
Perdas em imobilizacées 803 90 Correccdes relativas a exercicios anteriores 2371 2997
Multas e penalidades 31 91 Outros proveitos e ganhos extraordindrios 6 942 4937
Aumento de amortizagdes 343
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 9102 471
Outros custos e perdas extraordindrios 2757 2 597
Resultados extraordindrios 524 970 10 001

538 443 14 681 538 443 14 681
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A rubrica “outros custos e perdas extraordinarios” inclui,
designadamente, os custos relativos a insuficiéncia da
estimativa de imposto (1 547 mil euros em 2006 e 272 mil
euros em 2005), os custos com a desmontagem de linhas
de muito alta tensdo (869 mil euros em 2006 e 2 229 mil
euros em 2005) e com o desmantelamento de centros
electroprodutores — antiga central da Tapada do Outeiro —
(212 mil euros em 2006 e 49 mil euros em 2005).

A rubrica “outros proveitos e ganhos extraordindgrios” inclui,
designadamente, a amortizagcdo de subsidios ao
investimento (6 179 mil euros em 2006 e 3780 mil euros em
2005), a venda de sucatas (550 mil euros em 2006 e 569 mil
euros em 2005) e a venda de equipamentos provenientes do
desmantelamento de centros electroprodutores (5 mil euros
em 2006 e 588 mil euros em 2005).

Na rubrica “ganhos em imobiliza¢es” inclui-se, em 2006, o
valor de 523 893 mil euros correspondente a mais-valia
contabilistica da venda da participagdo no capital da GALP
Energia, SGPS, S.A. & Amorim Energia, B.V.

Valor da venda das ac¢des 944 795
Valor da participagéo (18,3%) 420 902
Mais-valia 523 893

46 — Movimentos de provisdes
Os movimentos verificados nos saldos das rubricas de
provisdes, em 2006, resumem-se como segue:

trabalhadores, determinados pelos estudos actuariais
efectuados em 31 de Dezembro.

47 — Imobilizacbes corpéreas em regime de locacdo
financeira

O grupo regista pelo método financeiro os contratos de
locac@o financeira. Em 31 de Dezembro de 2006, o Grupo
mantinha responsabilidades, como locatdria, relativas a
rendas ndo vencidas no montante de 2 128 mil euros, dos
quais 1 239 mil euros tém vencimento a médio e longo prazo.

S@o os seguintes os bens utilizados no regime de locacdo
financeira:

Equipamento de Transporte

Valor bruto 2756 2277

Amortiza¢des acumuladas 1174 782

Equipamento Informatico

Valor bruto 1389 1389
Amortizagdes acumuladas 521 174
Valor liquido 2450 2710

49 — Outras informacdes exigidas por diplomas legais
Remuneracdo do Conselho de Administracéo
Em cumprimento do disposto no n.° 9 da Resolug¢do do

Provisd@o para processos judiciais em curso 3147 1914 5061
Provisdo para actos médicos 12 857 1 500 14 357
Provisd@o para outros benef. dos trabalhadores 9 376 252 9 628
Provisdo para outros encargos 4534 40 670 -4 534 40 670
Seguro de vida — REN — Gasodutos, S.A. 42 42
Seguro de vida — REN ATLANTICO, S.A. 8 8
Total 29914 8 44 378 -4 534 69 766

O aumento das provisdes resulta essencialmente:
® Da criag@o de provisdo para cobertura do processo
sobre dividendos da GALP, cuja decisdo foi remetida para
tribunal arbitral — 40 670 mil euros;
® Do reforco da provis@o para cobertura de processos
judiciais em curso — 1 914 mil euros;
e Dos aumentos verificados nas provisdes para actos
médicos, seguros de vida e outros beneficios dos

Conselho de Ministros n.° 155/2005, de 6 de Outubro,
apresentam-se no quadro seguinte as remuneracdes
individuais dos membros do Conselho de Administra¢do:

Unidade: euros

Presidente 272 658 45 443 2238 8529
Vogais 172 205 28 701 2238 8529
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O Presidente e os Vogais tém direito a utilizagdo
de viatura da empresa, com um plafond de 75 mil
euros e 65 mil euros, respectivamente, em relagdo
a qual nd@o beneficiam do direito de opc¢do de
compra, nos termos da Resolu¢@o do Conselho
de Ministros n.° 121/2005.

O valor das despesas de representag@o é o montante
maximo autorizado.

50 — Outras informacgdes
a) Estado e outros entes publicos
Decomposicdo dos saldos evidenciados no Balanco:

2006 2005

Saldo Devedor 25013 51 149
IVA a receber 24919 51 149
IRC a reembolsar 89
Retengdo na fonte — IRC 5

Saldo Credor 57 300 1200
IRC 48018 279
Retencdo de imposto sobre rendimentos 4 321 407
Contribui¢des para a Seguranga Social 709 514
IVA a pagar 4252

b) Outros devedores e credores
A rubrica de “outros devedores e credores” inclui
os seguintes saldos:

urto prazo Curto prazo Médio e Longo prazo

Outros devedores

Pessoal - valores a receber (abonos para deslocacdo e outros) 29 25
Caucdo prestada a Séavida 155 155
Consultores — adiantamento a advogado 1 1
Adiantamento ao pessoal por conta das IOPS 1177
Tribunal judicial 45
Devedores por bens e servigos — nacionais 10 234 8 939
Devedores por bens e servicos — estrangeiros 32
11518 155 8 965 155

Outros credores

Caugdes recebidas de terceiros 990 990
Sindicatos 6 6
Credores por fornecimento de servicos 8 331 13 053

8 337 990 13 059 990
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c) Acréscimos e diferimentos

Os saldos das rubricas expressas em “Acréscimos e Diferimentos”

sdo descritos abaixo.

Acréscimos de proveitos

Vendas e prestacdes de servicos realizados e ndo facturados 10 051 6239
Juros a receber 385
Plano de pensées 27 797 24 598
Diferencas tarifarias 386 684 575 301
Défice tarifario 263 566
Custos do OMIP e OMIClear a recuperar pela tarifa UGS 143 5987
688 626 612125
Custos diferidos
Impostos diferidos activos 14 464 39 188
Custos capitalizados relacionados com encargos anteriores & produgédo (gas) 17
Encargos com rendas e seguros pagos antecipadamente 1346 45
Custos plurianuais — Reparagdo e beneficiagdo de imobilizado 1081 1761
Juros e outros encargos de empréstimos 3848 903
20 756 41 897
Acréscimos de custos
Férias e subsidio de férias 4 860 3344
Juros vencidos e néo liquidados 895 812
Compras e servigos prestados realizados e ndo facturados 43 552 91 304
Outros acréscimos de custos 392
49 699 95 460
Proveitos diferidos
Subsidios ao investimento 218 445 94276
Impostos diferidos passivos 216 909 206 449
Direitos de superficie — Terrenos da Central da Tapada do Outeiro 1797 1890
Beneficio de poténcia térmica — Central da Tapada do Outeiro 3616 4115
Outros — diferenca de aquisicéo da participacdo na REN ATLANTICO, S.A. 6 351
Outros — diferenga de aquisi¢@o da participagdo na Braga-Tuy e CMLB. 11 449
Outros — facturag@o antecipada de trabalhos a realizar em 2007 171
458 738 306 730

Das rubricas constantes do quadro anterior,
salientam-se, pela sua importancia, as seguintes:

c1) Desvios tarifdrios
As diferencas tarifdarias apuradas no exercicio,
relativamente aos valores considerados pela
ERSE - Entidade Reguladora do Sector Energético
no estabelecimento das tarifas, sGo recuperadas em
exercicios subsequentes, sendo contabilizadas em
acréscimos e diferimentos.

As diferencas respeitantes a actividade de aquisigéo
de electricidade s@o recuperadas no ano seguinte ao
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do seu apuramento, enquanto que as respeitantes as
actividades do transporte de energia eléctrica e da
gestdo global do sistema s&o recuperadas no 2.° ano
seguinte ao do seu apuramento, excepto no que se
refere ao valor das remunera¢des dos terrenos de
centros electroprodutores entre 1999 e 2003, que
serdo recuperados em 10 anos.

As diferencas expressas no quadro anterior referem-se
as apuradas em 2005 e 2006 e incluem o valor da
remuneracdo dos terrenos dos centros
electroprodutores, entre 1999 e 2003, no valor

de 164 489 mil euros.
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O “défice tarifario” ocorreu em 2006, quando do
estabelecimento das tarifas para esse exercicio
(Despacho n.° 25 901-A/2005 (2.° série) do Conselho
de Administra¢do da ERSE, publicado no suplemento
do Didrio da Republica de 15 de Dezembro de 2005),
devendo ser recuperado em 10 anos, a partir de 2008,
e ascende a 263 566 mil euros.

c2) Impostos diferidos activos e passivos
A sua origem & descrita no quadro seguinte:

Impostos diferidos activos

Provisdes para actos médicos 3 805

Provisd@o para processos judiciais em curso 1341

Provis@o para outros beneficios 2 551

Outras provisdes 5388

Prejuizo fiscal 8

Provis@o para seguros de vida

e cuidados de satde 13

Por alterag@o da taxa de amortizagdo dos

direitos de transporte de gas natural 1358
14 464

Impostos diferidos passivos

Durante o exercicio de 2006 foram recebidos
subsidios ao investimento no montante de
18 167 mil euros, dos quais 13 573 mil euros
em espécie (entrega pela ONI do edificio

de Ermesinde e entrega de ramais de linhas
por produtores edlicos).

Estes subsidios encontram-se reconhecidos na
demonstragdo dos resultados consolidados, de
acordo com o periodo de vida util das imobilizagdes
respectivas, tendo no exercicio de 2006 sido
reconhecido o montante de 6 179 mil euros.

A amortizagdo destes subsidios é feita ao mesmo
ritmo dos bens a que os subsidios foram atribuidos,
sendo o reconhecimento das amortizagdes feito na
conta de “proveitos extraordindrios”.

d) Interesses minoritarios

Em 31 de Dezembro de 2006, o detalhe dos interesses
minoritdrios incluidos no passivo refere-se as seguintes
empresas filiais:

Custos do Omip a pagar pela tarifa UGS em 2008 38 OMIP — Operador do Mercado Ibérico
Desvios tarifdrios 172316 de Electricidade (Pélo Portugués), S.A. 496 487
Plano de pensées 7 366 Gasoduto Braga-Tuy, S.A. 3411
Reavaliagdes de imobilizado 37 189 Gasoduto Campo Maior-Leiria-Braga, S.A. 4 608
216 909 8515 487
c3) Subsidios ao investimento e) Movimentos nas rubricas do capital préprio
No final do exercicio, o detalhe do valor O capital social da REN é de 534 000 000 euros,
acumulado dos subsidios ao investimento representado por 106 800 000 ac¢des nominativas
recebidos, deduzido das amortizagdes anuais, com o valor nominal de 5 euros cada uma.
era o seguinte:
As acg¢des representativas do capital social subscrito e
realizado eram detidas, em 31 de Dezembro de 2006,
Sector da electricidade 107 792 pelas seguintes entidades:
Edificio de Ermesinde 1284
Subestagdes 49 414
Linhas 52 993 Estado Portugués 21 361 068 20%
Sistema de informacdo do mercado de electricidade: 50 EDP - Energias de Portugal, S.A. 16 020 000 15%
Telecomunicagdes — Fibras épticas 4051 Caixa Geral de Depésitos, S.A. 21 358 932 20%
Sector do gds 110 653 Parpublica — Participagdes Pablicas (SGPS), S.A. 32 040 000 30%
Terminal de gas liquefeito 77 796 Logoenergia, SGPS, S.A. 5 340 000 5%
Armazenagem - cavidades, estagdo de lixiviagdo, Gestmin, SGPS, S.A. 5 340 000 5%
captagéo de dgua e estacdo de gas 32857 OLIREN, SGPS, S.A. 5340 000 5%
Total 218 445 Total 106 800 000 100%
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O movimento ocorrido nas rubricas do capital proprio resume-se como segue:

Capital 534 000 534 000
Reservas Legais 28 101 5533 33634
Outras reservas 192 829 16 897 -209 726 0
Resultados transitados 59103 20 212 -78 926 389
Resultado liquido do exercicio 110 658 550 051 -110 658 550 051
Dividendos antecipados -87 000 -87 000
Total do capital préprio 924 691 592 693 -110 658 -375 652 1031074

Por deliberacdo da Assembleia-Geral de 29 de Marco
de 2006, a aplicagdo do resultados do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2005 foi como segue:

foram apurados os dispéndios de caracter ambiental
incorridos no Grupo durante o ano de 2006:

Gestdo de residuos 1012

Saldo inicial dos resultados transitados 59 103 Protec¢d@o da natureza 2003
Transferéncia do Resultado do Exercicio de 2005 110 658 Diminuig@o de ruido e vibragdes
Por aplicagdo em (estudos de condicionamento acustico) 62

Reserva Legal -5533 Total 3077

Reservas Livres -16 897

Dividendos -66 395 Os dispéndios indicados no mapa anterior, por dominio,

Distribuicdo de Resultados aos Trabalhadores -1 621 estdo incluidos na demonstragdo dos resultados e

-90 446 referem-se as seguintes ac¢des levadas a cabo pela

Saldo final da rubrica de resultados transitados 79 315

Por deliberagdo social unanime por escrito, de 17 de
Qutubro, foi aprovada a distribuicdo de reservas e de
resultados transitados aos accionistas, no montante
global de 288 652 531 euros (sendo 209 726 723
euros de “outras reservas” e 78 925 808 euros de
“resultados transitados”).

Em 29 de Novembro, também por deliberacdo social
uné@nime por escrito, foi aprovada a distribuicéo de
dividendos antecipados no montante de 87 000 mil euros.

A Reserva Legal ndo estd ainda totalmente constituida
nos termos da lei, pelo que, no minimo, 5% dos lucros a
apropriar destinar-se-do a sua dotagdo. Em 1994 a
dotagdo efectuada foi de 10%, e nos anos de 1995 a
2006 de 5%. Esta reserva sé pode ser utilizada na
cobertura de prejuizos ou no aumento do Capital Social.

f) Reconhecimento dos dispéndios e passivos
de caracter ambiental
Em conformidade com a Directriz Contabilistica 29,

empresa:

a) Gestdo e monitorizacdo de residuos industriais
incluindo o seu transporte e tratamento (1 012
mil euros). Desta ac¢do resultou um proveito

da venda de sucatas no valor de 550 mil euros.

b) No dominio da protec¢@o da natureza os custos
referem-se a requalificacdo de corredores de linhas
desactivadas (869 mil euros), integracdo paisagistica
de subestagdes em exploracdo (178 mil euros),
protec¢do da avifauna (430 mil euros), limpeza da
floresta nas faixas de linhas (438 mil euros), estudos
sobre campos electromagnéticos (15 mil euros),
gestdo e monitorizacd@o de recursos hidricos (42 mil
euros) e acgdes de informagdo (31 mil euros).

Né&o existe qualquer reconhecimento de passivos
de cardcter ambiental.

g) Eventos subsequentes

Em 5 de Janeiro de 2007, por escritura publica, a
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. foi transformada
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numa sociedade gestora de participagdes sociais,
tendo adoptado a nova denominagdo de REN — Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Para este efeito, foi necessdrio destacar
previamente, nesta mesma data, os activos e
passivos que constituem a unidade econémica
afecta & concessdo de servigco publico de gestdo

e exploracdo da Rede Nacional de Transporte de
Electricidade (RNT), assim como os afectos a outros
negocios, para a REN — Servicos de Rede, S.A., por
aumento de capital em espécie, tendo esta empresa
adoptado a nova denominagdo de REN — Rede
Eléctrica Nacional, S.A.

Em 2 de Janeiro de 2007, a Parpublica -
Participacdes Publicas (SGPS) S.A. adquiriu a
participa¢do de 20% do Estado portugués no

capital da REN - 21 361 068 acg¢des. A Parpublica
passou assim a deter 50% do capital da REN - Rede
Eléctrica Nacional, S.A.

DIVISAO FINANCEIRA E PATRIMONIO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
O Técnico de Contas O Director Coordenador José Rodrigues Pereira dos Penedos — Presidente
N.° 30 375 Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
MariaTeresa Martins Manuel Maria Cunha Coelho da Silva Anibal Durges dos Santos

Henrique Joaquim Gomes
Paulo José Jubilado Soares de Pinho
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Activo Un: mil euros
Exercicios
2006
Notas AB AA AL AL
IMOBILIZADO
03.a./10. Imobilizacdes incorpéreas
08. Despesas de instalagdo 32 32
08. Propriedade industrial e outros direitos 87 9 78 79
119 41 78 79
03.b./10./12./13./14./15.|  Imobilizacdes corpédreas
Terrenos e recursos naturais 1921 1921 1921
Edificios e outras construcdes 52 555 23072 29 483 29 426
Equipamento bésico 3314 841 1728 126 1586 715 1 447 020
Equipamento de transporte 4 057 2 476 1581 1583
Ferramentas e utensilios 2269 1882 387 515
Equipamento administrativo 19 810 14 966 4 844 5841
Outras imobilizagdes corpéreas 570 35 535 567
03.e./03.£./11. Imobilizagées em curso 135 985 135 985 119 460
3532 008 1770 557 1761 451 1 606 333
03.k./10./16./48.f. Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas do grupo 511997 511997 4801
Partes de capital em empresas associadas 420 902
511 997 511997 425 703
CIRCULANTE
03.c./41. Existéncias
Matérias-primas, subsid. e consumo 945 945 878
Produtos e trabalhos em curso
945 945 878
Dividas de Terceiros — Médio e longo prazo
48.e. Outros devedores 155 155 155
155 155 155
03.d. Dividas de terceiros — Curto prazo
Clientes c/c 262 734 262 734 228 548
Empresas do Grupo 18 330 18 330 2 000
48.d. Estado e outros entes publicos 24817 24 817 50 206
23./25./48.b. Outros devedores 56 001 828 55173 12 244
361 882 828 361 054 292 998
Depésitos bancdrios e caixa
Depésitos bancarios 1 040 1 040 631
Caixa 1 1
1041 1041 631
48.a. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos 688 121 688 121 606 137
Custos diferidos 18 147 18 147 41 897
706 268 706 268 648 034
Total de Amortizagées 1770 598
Total de Ajustamentos 828
TOTAL DO ACTIVO 5114415 1771 426 3342 989 2974 811
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Capital préprio e passivo Un: mil euros

Exercicios

Notas
CAPITAL PROPRIO
36. Capital 534 000
Ajustamento de partes de capital em filiais e associadas 389
Reservas
40.a. Reservas legais 28 101
Outras reservas 192 829
40.b. Resultados transitados 58 714
Subtotal 814 033
40. Resultado liquido do exercicio 110 658
40.a. Dividendos antecipados
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 924 691
PASSIVO
34. ProvisGes
Outras provisdes 29914
29914
29. Dividas a terceiros — Médio e longo prazo
Dividas a institui¢des de crédito 603 667
Outros credores 990
604 657
03.d. Dividas a terceiros — Curto prazo
Dividas a instituicées de crédito 763 571
Fornecedores c/c 157 896
Fornecedores de imobilizado c/c 77 848
48.d. Estado e outros entes publicos 1 004
48.b. Outros credores 13 039
1013 358
48.a. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 95 461
Proveitos diferidos 306 730
402 191
TOTAL DO PASSIVO 2050 120
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 2974 811

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
José Rodrigues Pereira dos Penedos — Presidente
Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Anibal Durdes dos Santos
R E N Henrique Joaquim Gomes
Paulo José Jubilado Soares de Pinho DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS 135


http://www.ren.pt

DEMONSTRACAO | NDIVI UA DOS R SULTADOS
POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Un: mil euros

Exercicios
Notas
CUSTOS E PERDAS
03.c./41. Custo das mercadorias vendidas
e das matérias consumidas
Electricidade 2733317
Materiais 103 2733 420
Fornecimentos e servicos externos 27 614
Custos com o pessoal
43. Remuneracdes 19 722
Encargos sociais
Pensées 2309
Outros 9215 31 246
03.b. Amortizacdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo 82 889
Ajustamentos
ProvisGes 14703 97 592
Impostos 1246
Outros custos e perdas operacionais 80 536 81782
(A) 2971 654
Perdas em empresas do grupo e associadas
Juros e custos similares
Relativos a empresas do grupo
Outros 31717 31717
(C) 3003 371
46. Custos e perdas extraordindrios 4 587
(E) 3007 958
03.1./06. Imposto sobre o rendimento do exercicio 29 832
(G) 3037 790
Resultado liquido do exercicio 110 658
3148 448

DIVISAO FINANCEIRA E PATRIMONIO

O Técnico Oflcml de Contas O Director Coordenador
0 375
Maria Teresa Martins Manuel Maria Cunha Coelho da Silva
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DEMONSTRACAO | NDIVI UA DOS R SULTADOS
POR NATUREZAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Un: mil euros

Exercicios
Notas
PROVEITOS E GANHOS
44, Vendas
44.a. Electricidade 2880615
44.a. Materiais
44.b. Prestagdes de servigos 6 441 2 887 056
Variacdo da producdo
48.c. Trabalhos para a prépria empresa 12 349
Proveitos suplementares 1348
Outros proveitos e ganhos operacionais 201 858 203 206
(B) 3102611
03 k. Ganhos em empresas do grupo e associadas 386
Rendimentos de participacdes de capital 30 351
Rendimentos de titulos negociaveis
e de outras aplicacées financeiras
Relativos a empresas do grupo
Outros 345
Outros juros e proveitos similares
Relativos a empresas do grupo
Outros 74 31156
(D) 3133767
46. Proveitos e ganhos extraordindrios 14 681
(F) 3148 448
Resumo
Resultados operacionais: (B) - (A) = 130 957
Resultados financeiros: (D - B) - (C - A) = -561
Resultados correntes: (D) - (C) = 130 396
Resultados antes de impostos: (F) - (E) = 140 490
Resultado liquido do exercicio: (F) - (G) = 110 658
O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
José Rodrigues Pereira dos Penedos — Presidente
Victor Manuel da Costa Antunes Machado Baptista
Anibal Durées dos Santos
R E N Henrique Joaquim Gomes
Paulo José Jubilado Soares de Pinho
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DEMON TRAEA INDIVIDUAL DOS RESULTADOS
POR FUNCOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

Un: mil euros

Vendas e prestagdes de servigos
Custo das vendas e prestacdes de servigos

RESULTADOS BRUTOS

Outros proveitos e ganhos operacionais
Custos de distribuicdo
Custos administrativos

Outros custos e perdas operacionais
RESULTADOS OPERACIONAIS

Custo liquido de financiamento

Ganhos (perdas) em filiais e associadas
Ganhos (perdas) em outros investimentos
RESULTADOS CORRENTES

Impostos sobre os resultados correntes

RESULTADOS CORRENTES APOS IMPOSTOS

Resultados extraordindrios

Impostos sobre os resultados extraordinarios

RESULTADOS LiQUIDOS

RESULTADOS POR ACGAO (EUROS)
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Exercicios

2 887 056
-2718 518

168 538
1702
-3278
-19 271
-9 628
138 063
-31 298
3375
30350
140 490

-29 832

110 658

110 658

1,04



Un: mil euros

Exercicios
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 2 964 226 2 671 140
Pagamentos a fornecedores -2 752 534 -2 735371
Pagamentos ao pessoal - 30227 - 32572
Fluxos gerados pelas operacdes 181 465 - 96 803
Pagamento do imposto s/rendimento -10 158 7 409
Outros recebimentos relativos & activ. operacional 39 847 180 043
Outros pagamentos relativos & activ. operacional - 52932 - 82781
Fluxos gerados antes das rubricas extraordindrias 158 222 7 868
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias 3426 1255
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias - 3966 -3784
Fluxos das actividades operacionais (1) 157 682 5339
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de
Investimentos financeiros 945 102 345
Imobilizagdes corpéreas 493 40 647
Subsidios de investimento 4594 9 667
Dividendos 40 670 990 859 30 351 81010
Pagamentos respeitantes a
Investimentos financeiros - 492 961
Imobilizagées corpéreas - 220 064 - 173 670
Imobiliza¢des incorpéreas -713 025 - 173 670
Fluxos das actividades de investimento (2) 277 834 - 92 660
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de
Empréstimos obtidos 15 390 086 11210283
Juros e proveitos similares 15 390 086 11210283
Pagamentos respeitantes a
Empréstimos obtidos -15 349 220 -11 066 450
Juros e custos similares - 42 463 - 30638
Dividendos - 442 047 -15 833 730 - 46 700 -11 143 788
Fluxos das actividades de financiamento (3) - 443 644 66 495
Variacdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) -8128 -20 826
Efeito das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -22273 - 1447
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo - 30401 -22273
DISCRIMINA(;;&O DOS COMPONENTES DE CAIXA E S/ EQUIVALENTES
Numerdrio 1
Dep. bancdrios imediatam. mobilizav. e equiv. a caixa - 31402 -22873
Descobertos bancarios - 31 402 -22873
Outras disponibilidades 1 000 600
DISPONIBILIDADES CONSTANTES DO BALANCO - 30 401 -22273
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INTRODUCAO

a) Objecto e detentores do capital

A REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. resultou da cisé@o
da EDP, em harmonia com o disposto nos Decretos-Lei
7/91, de 8 de Janeiro e 131/94, de 19 de Maio, aprovada
em Assembleia-Geral de Accionistas realizada em 18 de
Agosto de 1994.

A REN tem por objecto assegurar a gestéo global do
sistema eléctrico de abastecimento publico (SEP), visando
garantir a estabilidade e seguranga do abastecimento de
electricidade e assegurar a compatibilizag@o dos interesses
dos diversos intervenientes em presenca; explorar e
desenvolver a rede nacional de transporte em muito alta
tens@o em Portugal Continental, gerir a carteira de sitios
para centrais eléctricas e preparar os processos que
servirGo de base a DGGE para o langamento das
consultas publicas com vista ao estabelecimento e
exploracdo de novos centros electroprodutores.

O capital social da REN ¢é de 534 000 000 euros,
representado por 106 800 000 ac¢des, com o valor

de 5 euros, cada uma, sendo detido, em 31 de Dezembro
de 2006, pelos seguintes Accionistas:

Estado Portugués 21 361 068 20%
EDP - Energias de Portugal, S.A. 16 020 000 15%
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 21 358 932 20%
Parpublica - Participacdes Publicas (SGPS), S.A. 32 040 000 30%
Logoenergia, SGPS, S.A. 5340 000 5%
Gestmin, SGPS, S.A. 5 340 000 5%
OLIREN, SGPS, S.A. 5 340 000 5%
Total 106 800 000 100%

b) Regime de concessdo de exploracdo da RNT

A concessdo da explora¢do da RNT foi atribuida

a REN pelo D.L. 182/95 de 27/07/95 - art.® 64, tendo
o respectivo contrato com o Estado Portugués sido
celebrado em 6 de Setembro de 2000. A concessdo
tem a duragdo de 50 anos, contados a partir da data
da assinatura do contrato.
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c) Regime de precos de compra de energia eléctrica

As compras de energia eléctrica sdo efectuadas
maioritariamente a EDP Gestdo da Produgdo de Energiq,
S.A., a Tejo Energia, S.A., e & Turbogas — Produtora
Energética, S.A., cujos pregos de facturagdo séGo
estabelecidos nos termos dos Contratos de Aquisi¢do de
Energia, assinados com aquelas empresas para cada centro
electroprodutor, prevendo um sistema de remunera¢do
misto com parcela fixa, correspondendo a pagamento
indexado a disponibilidade de poténcia verificada, e parcela
variavel, associada & remuneracdo dos encargos varidveis
de produgdo de energia. Estes Contratos de Aquisicdo de
Energia foram estabelecidos de acordo com o Decreto-Lei
n.° 183/95, de 27 de Julho.

As condi¢des de aquisicdo de energia eléctrica a terceiros
s@o estabelecidas pelos Decretos-Lei n.° 189/88, de 27

de Maio (ha redac¢éo que lhe foi dada pelos Decretos-Lei
n.° 313/95, de 24 de Novembro, n.° 168/99, de 18 de Maio
e n.° 538/99, de 13 de Dezembro) e n.° 186/95, de 27

de Julho.

d) Regime de precos de venda de energia eléctrica

As tarifas e precos para a energia eléctrica obedecem aos
principios estabelecidos no Decreto-Lei n.° 182/95, de 27
de Julho, na redacgdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei

n.° 69/2002, de 25 de Marco, nos Estatutos da Entidade
Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE) aprovados pelo
Decreto-Lei n.° 97/2002, de 12 de Abril, no artigo 4.° do
Decreto-Lei n.° 187/95, de 27 de Julho, na redacgd@o que
Ihe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 44/97, de 20 de Fevereiro,
no Regulamento de Rela¢des Comerciais e no Regulamento
Tarifario.

As tarifas e precos aplicados em 2006 foram objecto do
Despacho n.° 25 901-A/2005 (2.° série) do Conselho de
Administracdo da ERSE, publicado no suplemento do Didario
da Republica de 15 de Dezembro de 2005.

e) Investimentos financeiros
I. RENTELECOM - Comunicagdes, S.A.
Constituida ao abrigo do Despacho n.° 128/2001, de 22 de



Outubro, do Ministro da Economia, e por escritura pablica
lavrada em 7 de Dezembro de 2001, a empresa iniciou a
sua actividade em 1 de Janeiro de 2002, tendo por objecto o
estabelecimento, a gestdo e a exploracdo de infra-estruturas
e sistemas de telecomunicagdes, a prestacdo de servigos

de comunicagdes, bem como o exercicio de quaisquer
actividades que sejam complementares, subsidiarias

ou acessorias daquelas, directamente ou através

de constitui¢do ou participa¢des em sociedades.

O capital social da RENTELECOM é de 100 000 euros,
representado por 20 000 ac¢des com o valor nominal de
5 euros cada uma, o qual, em 31 de Dezembro de 2006,

era detido na sua totalidade pela REN — Rede Eléctrica
Nacional, S.A..

Il. OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia
(Pdlo Portugués), S.A.
Constituida ao abrigo do Despacho n.® 360/ME/2003, de 6
de Junho, do Senhor Ministro da Economia, e por escritura
publica lavrada em 16 de Junho de 2003, a empresa iniciou
a sua actividade em 10 de Dezembro de 2003, tendo por
objecto a organizacdo e gestdo de um sistema de suporte
para a realizagdo de transacgdes e liquidagdes no dmbito
do Mercado Ibérico de Energia, competindo-lhe,
nomeadamente:

a) a gestdo do mercado organizado de contratagdo

de energia a prazo;

b) a intermediac@o dos agentes para efeitos de
relacionamento comercial no &mbito do Mercado Ibérico
de Electricidade;

c) a gestd@o de outros mercados de produtos de base
energética;

d) a prestacdo de servicos de liquidagdo no dmbito

dos mercados organizados de energia;

e) a prestagdo de servigos de liquidacdo para transacgdes
padronizadas em mercados ndo organizados de energig;
f) a prestacdo de servicos de organizagcdo de mercados
no dmbito da operacdo do sistema eléctrico.

A sociedade pode ainda exercer quaisquer actividades que
sejam complementares, subsididrias ou acessérias daquelas,
directamente ou através de constituicdo ou participagdo em
sociedades, assim como participar noutras sociedades, de
objecto igual ou diferente do seu, mesmo que regidas por
leis especiais, bem como em agrupamentos
complementares de empresas.

O capital social da OMIP é de 2 222 220 euros,
representado por 222 222 acg¢des com o valor nominal de
10 euros cada uma, o qual, em 31 de Dezembro de 2006,
era detido em 90% pela REN — Rede Eléctrica Nacional,
S.A e em 10% pela Omel — Compafia Operadora del
Mercado Espaniol de Electricidad, S.A..

Ill. REN — Gasodutos, S.A.
Foi constituida em cumprimento do determinado pelo
Governo na Resolucdo do Conselho de Ministros
n.° 85/2006, publicada no Didrio da Republica n.° 125,
série B, de 30 de Junho, por escritura celebrada em 26
de Setembro de 2006.

O seu objecto social € o transporte de gas natural em alta
pressdo e a gestdo técnica global do Sistema Nacional de
Gas Natural, tendo em vista a seguranca e a continuidade
do abastecimento de gas natural no territério do
continente.

Cabe, em especial, & sociedade proceder & gestdo e
exploracdo da Rede Nacional de Transporte de Gés
Natural, compreendendo o transporte de gas natural, o
planeamento, a constru¢do, a manutengdo e a operagdo
das infra-estruturas e instalagdes necessdrias para o efeito,
de acordo com a lei e a concessdo de servigo publico de
que é titular, bem como quaisquer outras actividades
correlacionadas.

O capital social da REN — Gasodutos, S.A. é de

404 931169,86 euros, representado por 404 931169 accdes
com o valor nominal de um euro cada uma.

Em 31 de Dezembro de 2006 a totalidade do capital

era detida pela REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.

IV. REN - Armazenagem, S.A.
Foi constituida em cumprimento do determinado
pelo Governo na Resolucdo do Conselho de Ministros
n.® 85/2006, publicada no Didrio da Republica n.° 125,
série B, de 30 de Junho, por escritura celebrada em 26
de Setembro de 2006.

Tem por objecto social o armazenamento subterrdneo

de gdés natural e a construgdo, exploracdo e manutengdo
das infra-estruturas e instalagdes necessarias para o efeito,
de acordo com a lei e a concess@o de servico publico

de que é titular, bem como quaisquer outras actividades
correlacionadas.
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O capital social da REN — Armazenagem, S.A. é de
76 385 561,71 euros, representado por 76 385 561
acgdes com o valor nominal de um euro cada uma.
Em 31 de Dezembro de 2006 a totalidade do capital
era detida pela REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.

V. REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A.
A empresa foi constituida em 14 de Abril de 1999.
Por escritura celebrada em 26 de Setembro de 2006, foi
alterada a sua denominagdo social para REN ATLANTICO,
Terminal de GNL, S.A.

O seu objecto social é a recepg¢@o, o armazenamento e
regaseificacdo de gas natural liquefeito (GNL) em terminal
ocednico de GNL, e a construcdo, exploragéo e
manutencdo das infra-estruturas e instalagdes necessdrias
para o efeito, de acordo com a lei e a concesséo de servico
publico de que é titular, bem como quaisquer outras
actividades correlacionadas.

O capital social é de 13 000 000 euros, representado por
13 milhdes de ac¢des com valor nominal de um euro cada
uma. O capital, em 31 de Dezembro de 2006, era detido
na sua totalidade pela REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.

VI. REN - Servicos de Rede, S.A.
Foi constituida por escritura celebrada em 26 de Setembro
de 2006.

A sociedade tem por objecto a conservagdo, manutengdo
e reparac¢do de quaisquer infra-estrutura da rede nacional

de transporte de electricidade e dos equipamentos que lhe
estejam afectos, a concepgdo, desenvolvimento, ensaio

e aplicag@o de novas tecnologias relacionadas com

o transporte de electricidade e com a gest&o, operagdo

e planeamento de redes eléctricas e, ainda, o exercicio

de quaisquer outras actividades com estas relacionadas.

O capital social é de 50 000 euros, representado por
cinquenta mil ac¢des com o valor nominal de um euro cada
uma. O capital, em 31 de Dezembro de 2006, era detido
na sua totalidade pela REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.

f) Indicagdes gerais

As notas que se seguem respeitam a numeracdo definida
no Plano Oficial de Contabilidade Portugués (POC). As
notas omitidas nGo sdo aplicaveis ou significativas para

a compreensdo das demonstrag¢des financeiras.
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01 — Principios Contabilisticos

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em
conformidade com os principios, critérios e métodos
enunciados no Plano Oficial de Contabilidade, ou seja,
foram preparadas segundo a convenc¢do dos custos
histéricos, modificada pela reavaliagdo das imobiliza¢des
corpéreas, e na base da continuidade das opera¢des da
Empresa, de harmonia com os principios contabilisticos
da prudéncia, consisténcia, substancia sobre a forma,
materialidade e especializa¢do dos exercicios.

03 — Critérios Contabilisticos e Valorimétricos

a) Imobiliza¢des incorpéreas

As imobilizag¢Bes incorpéreas estdo valorizadas ao custo
de aquisi¢do, liquido das amortizagdes efectuadas,
dentro dos limites das taxas legalmente fixadas.

b) Imobilizacdes corpéreas

As imobilizagBes corporeas estdo mostradas pelos valores
que resultaram do processo de reestruturagdo da EDP —
S.A. em referéncia a 1 de Janeiro de 1994 e ao custo

de aquisi¢@o ou constru¢do para os bens adquiridos
posteriormente, liquidos das amortizagdes acumuladas.

As imobilizagdes corpéreas incluem encargos financeiros
e diferencas de cambio capitalizados durante a fase de
construgdo, resultantes de empréstimos contraidos para
as financiar, e encargos de estrutura, como indicado nas
alineas e) e f) desta mesma nota.

As imobiliza¢des adquiridas mediante contratos

de locagdo financeira, bem como as respectivas
responsabilidades, sdo contabilizadas pelo método
financeiro, pelo que o correspondente valor e as
responsabilidades estdo reconhecidas no balanco.
Consequentemente, as amortizagBes destes bens

e os juros incluidos no valor das rendas sd@o registados
na demonstracdo de resultados do exercicio a que
respeitam.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas
constantes, a taxas especificas, segundo uma tabela
aprovada por despacho governamental, de forma a
reintegrarem os activos durante a vida util estimada para
cada classe de imobilizagdes. Os encargos financeiros

e os encargos de estrutura imputados as imobiliza¢des
s@o amortizados s mesmas taxas das classes

de imobilizado que afectam.



Os imobilizados comparticipados por terceiros sdo
amortizados na mesma base e as mesmas taxas dos
restantes imobilizados da Empresa, sendo o respectivo
custo compensado em Proveitos e Ganhos Extraordinarios
pela amortizag@o das comparticipagdes (registadas em
Acréscimos e Diferimentos — Subsidios ao Investimento)
efectuada de forma semelhante a amortizag¢@o do
imobilizado subsidiado.

As despesas de reparagdo e manuteng@o correntes do
imobilizado s@o consideradas como custos do exercicio

em que ocorrem. As despesas relacionadas com grandes
reparacdes e benfeitorias sGo consideradas como custos
diferidos e transferidas para resultados durante um periodo
maximo de 6 anos (nota 48.a.i).

c) Existéncias
Séo valorizadas ao custo de aquisi¢do, sendo as saidas de
armazém (consumos) valorizadas ao custo médio do artigo
em armazém.

d) Dividas de e a terceiros em moeda estrangeira

As transacgdes expressas em moeda estrangeira sGo
contabilizadas em moeda nacional aos cdmbios em vigor
na data das operacdes.

No final do exercicio, os saldos a pagar e a receber em
moeda estrangeira sdo actualizados aos cédmbios oficiais
em vigor na data do Balango (nota 04), sendo as
respectivas diferencas cambiais contabilizadas nos termos
indicados na alinea e) desta nota.

e) Encargos financeiros

Os encargos financeiros sdo repartidos entre os que sdo
considerados como resultantes dos empréstimos contraidos
para financiamento do imobilizado em curso, calculados
pela aplicagdo de uma taxa de juro média sobre o valor
médio dos investimentos em curso, e os considerados como
resultantes de outros empréstimos. Os primeiros sdo
imputados a imobilizagdes em curso, sendo os outros
contabilizados em resultados do exercicio (nota 11).

f) Encargos de estrutura

Os encargos gerais de estrutura da Empresa séo repartidos
entre o investimento e a explorag@o em funcdo de
determinadas proporcdes preestabelecidas, sendo a parte
referente ao investimento posteriormente imputada aos
diversos empreendimentos em curso.

g) Beneficios sociais a trabalhadores

Os custos relativos aos planos de complemento de pensées
de reforma e assisténcia médica aos reformados s@o
contabilizados de acordo com o disposto no IAS 19,

sendo que os ganhos e perdas actuariais sdo reconhecidos
utilizando o método do corredor, derrogando assim

o disposto na Directriz Contabilistica n.° 19.

h) Férias e subsidios de férias

No final de cada exercicio a Empresa regista, em
Acréscimos e Diferimentos — Acréscimos de custos,

o montante de encargos com férias e subsidios de férias
ja vencidos, mas cujo pagamento s6 € devido no exercicio
seguinte.

i) Regulacdo

A actividade da Empresa enquadra-se no dmbito

das actividades reguladas, cujas tarifas e pregos s@o
determinados de modo a permitirem a recuperagdo
dos custos necessarios para providenciarem os servicos
regulados e a remuneragdo dos capitais aplicados.

A regularizacdo, em tarifas futuras, dos ajustamentos
provenientes de eventuais excessos ou insuficiéncias da
referida recuperacdo (desvios tarifarios), torna necessaria a
criagdo de métodos que permitam registar a periodificagdo
daqueles excessos ou insuficiéncias.

Nesse sentido, os excessos ou insuficiéncias apurados
no exercicio, relativamente aos valores aprovados pela
ERSE, encontram-se escriturados em “Acréscimos

e Diferimentos”.

A REN, no Gmbito da aplicag@o do critério contabilistico
dos desvios tarifarios, vem considerando, desde o exercicio
de 1999, que todos os terrenos afectos aos centros
electroprodutores tém remunerag@o concomitante com

o rendimento que os mesmos capitais teriam em outra
aplicagdo financeira.

O Decreto-Lei n.° 198/2003, de 2 de Setembro, veio
consagrar as regras que permitem a REN vender ou
arrendar aos actuais produtores do Servico Eléctrico
Nacional os terrenos que integram os sitios onde se
encontram instalados os centros produtores, desde que
ndo integrem o dominio publico hidrico. Os terrenos que
integram o dominio publico hidrico mantém-se na posse
da REN, sendo-lhe garantida uma remuneracdo anual.
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A Portaria n.° 96/2004, de 23 de Janeiro, estabeleceu os
métodos e os critérios de fixagdo do valor de aquisi¢cdo ou
de arrendamento dos referidos terrenos que ndo integram o
dominio publico hidrico, assim como da remunerag¢éo anual
dos que integram aquele dominio, estabelecendo que “para
efeitos de compensagéo do desvio tarifario ocorrido entre
1999 e 2003 a remuneracdo anual deve ser calculada

a taxa de 6,5 pontos percentuais”.

O Decreto-Lei n.° 153/2004, de 30 de Junho, que
estabelece a forma de titulagéo da propriedade e da posse
dos terrenos correspondentes ao sitio dos centros
electroprodutores hidro e termoeléctricos, regulamenta
(artigo 4.°) a “imputagdo dos precos de aquisi¢cdo dos
terrenos”, reconhecendo a compensagdo do valor dos
desvios tarifarios verificados entre 1999 e o ano da venda
dos mesmos e reitera o direito & remuneracdo relativamente
aos terrenos do dominio publico hidrico.

O Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de Fevereiro, estabeleceu
as bases gerais da organizagéo e funcionamento do SEN,
bem como as bases gerais aplicaveis ao exercicios das
actividades de produgdo, transporte, distribuicdo e
comercializag@o de electricidade e & organizagdo dos
mercados de electricidade, determinou o fim da limitagGo
legal maxima de crescimento do tarifario para os
consumidores em baixa tensdo igual a taxa de inflagdo
prevista.

A limitag@o legal atrds citada originou um défice tariféario
a recuperar em anos futuros.

O Decreto-Lei n.° 237-B/2006, de 18 de Dezembro, veio
definir as regras aplicaveis a recuperacdo do défice tarifario
e, também, regular o regime aplicdvel aos ajustamentos
tarifarios apurados em cada ano. Este Decreto-Lei permite
ainda a transmissibilidade a terceiros do direito ao
recebimento do défice tarifério e dos ajustamentos
tarifdrios.

j) Correccdo de hidraulicidade

A correccdo de hidraulicidade constitui um mecanismo
instituido legalmente (Decreto-Lei n.° 338/91 e Portaria
987/2000) de compensacéo dos custos variaveis da
producdo de energia eléctrica.

Em anos secos, o sistema termoeléctrico é sobreutilizado e
os gastos de combustiveis ou a importacdo de electricidade
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aumentam significativamente. Em anos hamidos, a situagéo
inverte-se.

As tarifas de venda s@o calculadas tendo em conta os
custos de produc¢do de um ano em condigdes hidrolégicas
médias.

Assim, neste contexto e para evitar distor¢des de grande
significado nos resultados, os encargos com aquisi¢do de
energia, contabilizados na Demonstragdo dos Resultados,
s@o corrigidos, positiva ou negativamente, em fun¢do da
hidraulicidade.

Atendendo ao anteriormente referido, o valor anual da
correcgdo de hidraulicidade, custo ou proveito, é constituido
pelo diferencial entre o custo econémico de producdo de
energia eléctrica e o custo econémico de referéncia.

k) Participacées em filiais e associadas

As participagdes em filiais e associadas estdo relevadas pelo
valor resultante da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial. Segundo este método, as quotas-partes dos
resultados verificados em filiais e associadas, proporcionais
as participagdes detidas, sdo incluidos na demonstracdo dos
resultados e as quotas-partes dos seus patriménios liquidos,
considerando quaisquer acréscimos implicitos provenientes
de valores de ajustamentos de justos valores e de trespasses,
s@o reflectidas no balancgo. Estes valores sGo apurados a
partir das demonstragdes financeiras aprovadas das filiais e
associadas respectivas, ou, na falta das mesmas, com base
nas melhores estimativas possiveis, as quais tém como data
de referéncia a do ano financeiro da Empresa.

1) Impostos sobre o rendimento

Os montantes a liquidar de imposto sobre o rendimento do
exercicio sdo determinados com base no resultado liquido,
ajustado em conformidade com a legislagé@o fiscal.

Sé@o reconhecidos os efeitos das diferencas temporais
subjacentes aos activos e passivos relevados no balango,
no cémputo do encargo global de imposto sobre

o rendimento do exercicio.

m) Demonstracdo dos resultados por fungdes
A rubrica de “Custo das vendas e das prestagdes de
servicos” é composta pelo somatério dos seguintes custos:
¢ da actividade de aquisi¢éo de electricidade;
¢ da actividade de gestdo do sistema;
e da actividade de operacdo e manutengdo da RNT.



Nos “Outros custos e perdas operacionais” estdo contidos
os seguinte custos:
e associados & gestdo dos terrenos dos centros
electroprodutores;
¢ de planeamento;
e da ERSE.

04 — Cambios Utilizados

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006,
0 movimento ocorrido nos activos e passivos por impostos
diferidos foi o seguinte:

(mil euros)

Impostos Diferidos Activos

Passivos ndo aceites fiscalmente

As cotagdes cambiais utilizadas para conversdo Provisdes para actos médicos 3805 3536 269
dos saldos a receber e a pagar em moeda estrangeira, Provis@o para processos
existentes & data do Balango, s@o origindrias do Banco judiciais em curso 1341 865 476
de Portugal e datadas de 29-12-2006. Destacam-se, Provisdo para outros beneficios 2551 2578 -27
no mapa a seguir, as cotagdes respeitantes as moedas Qutras Provisdes 5388 1247 4141
utilizadas em transac¢des da REN durante o ano Outros passivos
de 2006. Prejuizo fiscal em 2004 21 002 21 002
Prejuizo fiscal em 2005 9 960 9 960
Sub-total 13 085 39188 26 103
uUsD 1,3170 Impostos Diferidos Passivos
CHF 1,60690 Diferenca Tarifaria 172 316 158 208 14 108
GBP 0,6715 Plano de Pensdes 7 366 6764 602
SEK 9,0404 Reavaliagdes de Imobilizado 37189 41 477 -4 288
NOK 8,2380 Sub-total 216 871 206 449 10 422
DKK 7,4560 Encargo do ano por impostos diferidos — Total 36 525

06 — Imposto sobre o Rendimento
O imposto sobre o rendimento do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2006 tem a seguinte composicdo:

Imposto corrente do exercicio (liquidacdo auténoma) 52812
Impostos diferidos 36 525
Total (proveito) custo 89 337

A reconciliagdo do custo de imposto pode ser resumida
como segue:

Resultado antes de imposto 639 388
Diferencas permanentes -309 629

329 759
Imposto esperado a taxa de 27,5% 90 684
Reducdo a 50% da taxa
sobre a rubrica de outras Provisdes 5389
Correcgdo a taxa do imposto diferido -6 915
Liquidag@o auténoma 179
Custo de imposto 89 337

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes
fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos.

O ultimo ano considerado como liquidado definitivamente
pela Administracdo Fiscal reporta-se a 2003.

A Empresa considera que eventuais correc¢des resultantes
de revisdes fiscais das declaragdes do imposto apresentadas
entre 2004 e 2005 ndo terdo um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2006.

07 — Pessoal ao Servico da Empresa

O numero médio de pessoas ao servico da Empresa durante
o exercicio de 2006 foi de 597 empregados, ndo existindo
assalariados.

08 — Imobilizacées Incorpéreas
A rubrica Despesas de Instalag@o inclui exclusivamente
as despesas originadas com a constituicdo da Empresa.

Na rubrica “Propriedade Industrial e Outros Direitos”
encontra-se contabilizado o valor dos direitos de utilizacdo
de espacos de parqueamento, por 50 anos, na Fabrica
Igreja Paroquial S. Joana Princesa.
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10 — Imobilizacdes incorpéreas, corpéreas e investimentos financeiros

a) Activo bruto

Os acréscimos verificados na rubrica de “investimentos financeiros” respeitam & aquisicdo dos activos/participa¢des
das empresas do gas (492 961 mil euros) e aos movimentos da equivaléncia patrimonial.

(mil euros)

IMOBILIZAGCOES INCORPOREAS

Despesas de instalagdo 32 32
Propriedade industrial e outros direitos 87 87
TOTAL (1) 119 119
IMOBILIZAGOES CORPOREAS
Terrenos e Recursos Naturais 1921 1921
Edificios e Outras Construcdes 50 970 1319 266 52 555
Equipamento Bdsico 3 093 649 12 288 255 209 159 3314 841
Imobilizado Técnico Especifico 3083717 12 254 255 209 161 3304 877
Terrenos de Centros Electroprodutores 891718 891718
Transporte de Electricidade 2002 108 12 254 255 202 868 2216975
Subestacdes 1 005 733 255 112 827 1118305
Linhas 993 490 12 254 90 041 1 095 785
Equipamentos diversos 2 885 2885
Gestdo do Sistema 47 644 47 47 691
Equipamentos Acessorios 142 247 6 246 148 493
Outro Equipamento Basico 9 932 34 -2 9 964
Equipamento de Transporte 1694 353 -40 1301
Ferramentas e Utensilios 2188 81 2 269
Equipamento Administrativo — Informatico 12 765 479 13 -405 12 826
Equipamento Administrativo — resto 5474 221 2 -98 5595
Outras imobilizagdes corpéreas 570 570
Sub-total (2.1) 3169 231 14 388 623 208 882 3391877
Imobilizado em Regime de Leasing
Equipamento de Transporte 2277 594 61 -53 2757
Equipamento Informatico 1389 1389
Sub-total (2.2) 3 666 594 61 -53 4146
IMOBILIZADO EM CURSO
Edificios e Outras Construcdes 247 19 -266 0
Equipamento Bdasico 119 164 228 202 -212 874 134 492
Transporte de Electricidade 1771 222 484 -212 299 127 896
Subestagdes 88 883 118776 -112 830 94 829
Linhas 28 828 103 708 -99 469 33 067
Gestdo do Sistema 47 69 -47 69
Equipamentos Acessérios 1 406 5 649 -528 6 527
Estudos e Projectos 49 1 500 -56 1493
Sistemas Informaticos 49 1 500 -56 1493
Sub-total (2.3) 119 460 229 721 -213 196 135 985
TOTAL (2) 3292 357 244 703 684 -4 367 3532008
INVESTIMENTOS FINANCEIROS
RENTELECOM — Comunicagdes, S.A. 418 223 641
OMIP — Operador do Mercado Ibérico de Energia, S.A. 4383 77 4 460
Galp Energia, SGPS, S.A. 420 902 420 902 0
REN — Gasodutos, S.A. 409 453 409 453
REN — Armazenagem, S.A. 77 452 77 452
REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A. 19 941 19 941
REN — Servicos de Rede, S.A. 50 50
TOTAL (3) 425 703 507 196 420 902 511997
TOTAL GERAL 3718179 751 899 421 586 -4 367 4044 124
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b) Amortizacdes e ajustamentos

(mil euros)

IMOBILIZAGCOES INCORPOREAS

Despesas de instalagdo 32 32
Propriedade industrial e outros direitos 8 2 10
TOTAL (1) 40 2 42

IMOBILIZAGCOES CORPOREAS

Edificios e Outras Construcées 21 545 1527 23 072
Equipamento Bésico 1 646 629 84 554 -125 -2 932 1728 126
Equipamento Técnico Especifico 1636 743 84 548 -125 -2 930 1718 236
Terrenos de Centros Electroprodutores 475 988 14 827 490 815
Transporte de Electricidade 1 035 537 60 220 -125 -2 494 1093138
Subestacdes 534 554 31319 -125 565 748
Linhas 499 040 28 778 -2 494 525 324
Equipamento diverso 1943 123 2 066
Gestdo do Sistema 38 310 2142 40 452
Equipamentos acessérios 86 908 7 359 -436 93 831
Outro Equipamento Basico 9 886 ) -2 9 890
Equipamento de Transporte 1 606 81 -348 -38 1301
Ferramentas e Utensilios 1673 209 1882
Equipamento Administrativo — Informatico 10310 1074 -12 -461 10911
Equipamento Administrativo — resto 3303 332 -2 -98 3535
Diferencas de Cambio
Outras Imobilizagées Corpéreas 3 32 35
Sub-total (2.1) 1 685 069 87 809 -487 -3529 1768 862
IMOBILIZADO EM REGIME DE LEASING
Equipamento de Transporte 782 486 -40 -54 1174
Eq. Informético Leasing — Equipamento Central | 173 347 520
Sub-total (2.2) 955 833 -40 -54 1694
TOTAL GERAL 1 686 064 88 644 -527 -3583 1770 598
11 — Capitalizacdo dos custos Decreto-Lei n.° 430/78 Decreto-Lei n.° 111/88
financeiros Decreto-Lei n.° 399-G/81 Decreto-Lei n.° 7/91
De acordo com os critérios definidos na nota 03.e), Decreto-Lei n.° 219/82 Decreto-Lei n.° 49/91
foram capitalizados no exercicio, em imobilizacdes Decreto-Lei n.° 171/85 Decreto-Lei n.° 264/92
em curso, juros de financiamento no montante Decreto-Lei n.° 118-B/86

de 4 607 mil euros.
Em consequéncia da cisGo da EDP — e da criagdo da

12 — Reavaliacdo das imobilizagdes REN - e de forma a dar cumprimento aos aspectos de
corpéreas cardcter legal relacionados com a neutralidade fiscal
As imobilizacdes corpéreas foram reavaliadas subjacente aquele acto, estas reavaliagdes relevam
pela EDP ao abrigo dos seguintes diplomas para efeitos fiscais, nomeadamente no que se refere
legais: ao cdlculo das reintegracdes do exercicio.
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13 — Quadro discriminativo das reavaliacdes do imobilizado

(valores liquidos - mil euros)

Imobilizacées corpéreas

Terrenos e recursos naturais 617 1304 1921
Edificios e outras construgdes 27 652 1831 29 483
Equipamento basico 1237 707 349 007 1586714
Equipamento de transporte 1582 1582
Ferramentas e utensilios 387 387
Equipamento administrativo (excepto informdtica) 2 060 2 060
Equipamento de informatica 2784 2784
Outras imobiliza¢des corpéreas 535 535
Total 1273324 352 142 1 625 466

14 — Outras informacdes relativas

as imobiliza¢des

a) No que respeita & sua localizacdo e afectagcéo
(valores liquidos) as imobilizagdes corpéreas, incluindo
as imobilizagdes em curso, apresentam-se da seguinte
forma:

15 — Imobilizacbes corp6reas em regime de locacdo
financeira

Sdo os seguintes os bens utilizados no regime de locacado
financeira:

Equipamento de Transporte

Valor bruto 2756 2277
Afectas ao Transporte de Energia Eléctrica Amortizagdes acumuladas 1174 782
Subesta¢ses 647 387 560 063 Equipamento Informatico
Linhas 603 528 523 278 Valor bruto 1389 1389
Acessorias 61189 56 745 Amortizagdes acumuladas 521 174
Outros 819 988 Valor liquido 2450 2710
Afectas & Gestdo Global do Sistema
Gestor do Sistema (Despacho) 4 580 5543 16 — Investimentos financeiros
Sistema Informag@o do Mercado de Energia 2728 3837 Empresas do Grupo:
Terrenos de Centrais Térmicas 58 65 Ano 2006
Terrenos de Centrais Hidricas 400 844 415 665
Imobilizado Néo Especifico 40 318 40 149
Total 1761 451 1 606 333 RENTELECOM — Comunicagées, S.A.

b) No que respeita aos custos financeiros nelas
capitalizados no exercicio:

Av. Estados Unidos da América, 55-Lisboa 100,0 641 153
OMIP — Operador do Mercado Ibérico
de Energia (Pélo Portugués), S.A.

Av. Estados Unidos da América, 55 — Lisboa 90,0 4955 86
REN — Gasodutos, S.A.

Subestacdes 3 041 1296 Estrada Nacional 116-V.de RE| - Bucelas 100,0 409 453 4522

Linhas 1526 1 080 REN — Armazenagem, S.A.

Telecomunicagdes 25 227 Mata do Urso, Guarda Norte-Carrico-Pombal  100,0 77 452 1 066

Gestor do Sistema 1 22 REN ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A.

Qutros 14 13 SINES - Terminal de GNL — Apartado 268 100,0 19941 8 297
REN — Servicos de Rede, S.A.

Total 4 607 2638 Av. Estados Unidos da América, 55-Lisboa 100,0 50 0
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Os investimentos financeiros em partes de capital em
empresas do Grupo estéo contabilizados pelo valor resultante
da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial.

23 — Dividas de cobranca duvidosa

Clientes de cobranca duvidosa
Outros Devedores de Cobranca Duvidosa 828 828
Total 828 828

25 — Dividas de e ao pessoal
O valor das dividas activas e passivas respeitantes ao
pessoal da Empresa é o seguinte:

(mil euros)

Valor a receber — (Abonos para deslocagées,
empréstimos EUP e adiantamentos) 29 25

29 — Dividas a terceiros — médio e longo prazo

(mil euros)

Instituicdes de crédito 259 500 259 500
Outros credores — caugdes 990 990
Total 260 490 260 490

A divida a instituicdes de crédito respeita a um Programa
de Papel Comercial de 300 milhdes de euros, cujo
contrato tem validade até Janeiro de 2009.

31 — Compromissos financeiros

Aquisicdo de imobilizado

Os compromissos contratuais assumidos para a
aquisi¢do de imobilizado s@o, a data do Balanco, de 124
380 mil euros, sendo 97 381 mil euros na area da
construc@o de subestacdes e 26 999 mil euros na area
da construcdo de linhas.

Financiamento contratado

A REN ¢ subscritora de cinco programas de papel comercial
no valor global de 1 480 milhdes de euros, estando
utilizados 1 385,2 milhdes de euros em 31-12-2006.

Pensdes de reforma e Assisténcia médica

A Empresa concede complementos de pensdes de
reforma e sobrevivéncia e assegura aos seus reformados
e pensionistas, em condi¢des similares aos trabalhadores
no activo, um plano de assisténcia médica.

Para cobertura dos complementos de pensdes, a REN
contribui para um Fundo de Pens&es Auténomo, mantido
conjuntamente com o Grupo EDP, para o qual sd@o
transferidas a totalidade das responsabilidades e as
dotagdes necessarias para cobrir os respectivos encargos,
que se forem vencendo em cada um dos exercicios.

As suas responsabilidades referentes a assisténcia
médica ndo se encontram fundeadas, estando cobertas
por provis@o especifica.

Ambos os planos sdo contabilizados de acordo com as
normas do IAS 19, reconhecendo-se as Perdas e ganhos
actuariais pelo método do corredor.

Os trabalhadores que satisfagam determinadas condi¢cdes
de idade e antiguidade predefinidas e que optem por
passar a situagdo de reforma antecipada, assim como
aqueles que acordem com a Empresa a passagem a
pré-reforma, sdo igualmente incluidos nos planos.

As responsabilidades e os correspondentes custos anuais
sdo determinados através de cdlculos actuariais anuais,
utilizando o método de crédito da unidade projectada,
por actudrio independente, baseados em pressupostos
que reflectem as condi¢gdes demogrdficas da populagéo
coberta pelo plano e as condicdes econdémicas e
financeiras prevalecentes no momento dos cdlculos.

No exercicio foram reconhecidos os seguintes custos
operacionais:

1 798 mil euros
1 500 mil euros
252 mil euros

e com Pensdes
e com Actos Médicos
e Qutros beneficios

a) Beneficios de reforma

As tabelas seguintes decompdem as varia¢des
ocorridas nas responsabilidades e nos activos
do Fundo de Pensges:

Variacdo das responsabilidades (mil euros)

Responsabilidade no inicio do periodo 48 794 47 667

Custo de servico e juro 2542 2622
(Ganhos)/Perdas actuariais 254 3415
Beneficios pagos (4 673) (4910)
Responsabilidades no fim do periodo 46 917 48 794
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Variagdo nos activos do Fundo

Responsabilidades registadas nas contas (Passivo)

Justo valor dos activos no inicio do periodo 35415 32805 No inicio do periodo 12858 17347
Retorno dos activos 2656 2055 No fim do periodo 14357 12858
Ganhos/(Perdas) actuariais 3310 (295)
Beneficios pagos (1477) (1 459) c) Outros beneficios
Contribuicdes da REN 1802 2309
Justo valor dos activos no fim do periodo 41707 35415 Variacdo das responsabilidades
Insuficiéncia na cobertura do Fundo Responsabilidades no inicio do periodo 9376
Custo de servico e juro 585
No inicio do periodo 13379 14862 Beneficios pagos (333)
No fim do periodo 5210 13379 (Ganhos)/Perdas actuariais (478)
Responsabilidades no fim do periodo 9150 9376
Perdas actuariais e custo de servicos passados néo reconhecidos
Perdas actuariais ndo reconhecidas
No inicio do periodo 37977 36 009
Amortizagdo (1913) (1742) No inicio do periodo
(Ganhos)/Perdas — responsabilidades 254 3415 Amortizagdo
Ganhos/(Perdas) dos activos (3310) 295 (Ganhos)/perdas — responsabilidades (478)
No fim do periodo 33008 37977 No fim do periodo (478)
Valores reconhecidos no Activo Responsabilidades registadas nas contas (Passivo)
No inicio do periodo 24598 21147 No inicio do periodo 9376
No fim do periodo 27 798 24598 No fim do periodo 9628 9376

b) Cuidados médicos
As tabelas seguintes decompdem as variagdes ocorridas
nas responsabilidades:

Variagdo das responsabilidades

Responsabilidades no inicio do periodo 23 599 32547

Custo de servigo e juro 1445 2083
Beneficios pagos (645)  (664)
Matua 100 109
Subsidio de funeral (6 779)

(Ganhos)/Perdas actuariais (1521) (3699)

Responsabilidades no fim do periodo 22 978 23 599

Perdas actuariais ndo reconhecidas

No inicio do periodo 10741 15200
Amortizagdo (599) (760)
(Ganhos)/perdas — responsabilidades (1521) (3699)
No fim do periodo 8621 10741
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d) Principais pressupostos utilizados nos estudos
actuariais reportados a 31 de Dezembro de 2004 e 2005

Taxa anual de desconto 4,50% 4,25%
Percentagem expectdvel de activos

elegiveis para reforma antecipada 10,00% 10,00%
Taxa anual de crescimento dos saldrios 3,30% 3,30%
Taxa anual de crescimento das pensées 2,25% 2,25%
Taxa anual de crescimento das pensées

da Seguranga Social 2,00% 2,00%
Taxa de inflagdo 2,00% 2,00%
Taxa anual de crescimento de custos

com saude (durante 6 anos) 4,50% 4,50%
Taxa anual de crescimento de custos

com saude (apés o periodo de 6 anos) 4,00% 4,00%
Despesas de gestdo (por funciondrio/ano) € 233 € 220
Taxa de crescimento das despesas

de gestdo até 2007 4,50% 4,50%
Taxa de crescimento das despesas

de gestdo apés 2007 2,70% 2,70%
Taxa de rendimento (para o ano seguinte) 5,37% 7.5%
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

32 — Responsabilidades contingentes

Existiam, a data de 31-12-2006, processos judiciais e reclamagdes em curso que ascendiam ao montante global

de 28 439 mil euros; deste montante encontram-se provisionados 5 061 mil euros.

Existia ainda a responsabilidade por garantias prestadas conforme mapa seguinte:

OMEL — Para operacdes no mercado eléctrico espanhol de electricidade 30 000
MEFF — Para operagées no mercado eléctrico espanhol de electricidade 5000
Comunidade Europeia, ao abrigo de contratos de financiamento de investimento 643
Caugdo no Tribunal de Viseu para expropriagéo de 63 parcelas de terreno 206
Caugdo no Tribunal da Anadia para expropriacdo de 111 parcelas de terreno 432
Caucdo no Tribunal de Gondomar, no @mbito de um processo judicial 150
Caugdo no Tribunal de Penela para expropriagdo de 68 parcelas de terreno 665
Caugdo no Tribunal de Ansi&o para expropriacéo de 15 parcelas de terreno 38
Caucdo no Tribunal de Braga para expropriacdo de 65 parcelas de terreno 674
Caugdo no Tribunal de Castelo Branco para expropriagéo de 2 parcelas de terreno 126
Caugdo no Tribunal de Torres Vedras para expropriacdo de 11 parcelas de terreno 297
Caucdo no Tribunal de Vieira do Minho para expropriacdo de 29 parcelas de terreno 558
Cdamara Municipal de Silves — Obras de urbanizagé@o processo 1L/03 Tunes 352
Direccdo-Geral de Geologia e Energia — Cumprimento das obrigacdes “concessdo das actividades do transporte e armazenamento do gas” 20 000
Cdamara Municipal do Seixal — Garantia nos processos 7873/2006 e 7884/2006 3853
Total 62 994
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34 — Movimento de provisdes

Provisd@o para processos judiciais em curso 3147 1914 5061
Provisd@o para actos médicos 12 857 1 500 14 357
Provisdo para outros benef. dos trabalhadores 9376 252 9 628
Provisd@o para outros encargos 4534 40 670 4534 40 670
Total 29914 44 335 4534 69716

O aumento da provisdo para outros encargos respeita a criagdo de uma provisdo para cobertura do processo sobre
dividendos da GALP, cuja decisd@o foi remetida para tribunal arbitral.

36 — Capital — N.° de accdes e valor nominal

O capital esta representado por 106 800 000 acgdes escriturais nominativas de 5 euros cada, encontrando-se

totalmente realizado.

40 — Movimento de capitais préprios

Capital 534 000 534 000
Ajustes de partes de capital em filiais e associadas 389 389
Reservas
Reserva Legal 28 101 5533 33 634
Reservas Livres 192 829 16 897 209 726
Resultados Transitados 58714 20 212 78 926
Resultado Liquido do Exercicio 110 658 550 051 110 658 550 051
Dividendos antecipados 87 000 -87 000
Total 924 691 592 693 486 310 1031074

a) A Reserva Legal nGo estd ainda totalmente
constituida nos termos da lei pelo que, no minimo,
5% dos lucros a apropriar destinar-se-do a sua
dotacdo. Em 1994 a dotacdo efectuada foi de 10%,
e nos anos de 1995 a 2006 de 5%. Esta reserva sé
pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no
aumento do Capital Social.

b) Por deliberagd@o social unénime por escrito,
de 17 de Outubro, foi aprovada a distribuicdo
de reservas e de resultados transitados, aos
accionistas, no montante global de 288 652 531
euros (sendo 209 726 723 euros de “outras
reservas” e 78 925 808 euros de “resultados
transitados”).

Em 29 de Novembro, também por deliberacéo
social unanime por escrito, foi aprovada a
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distribui¢cdo de dividendos antecipados no

montante de 87 000 000 euros.

c) O movimento, no exercicio, dos Resultados
Transitados foi o seguinte:

Saldo Inicial 58 714
Transferéncia do Resultado
do Exercicio de 2005 110 658
Por aplicacdo em
Reserva Legal -5533
Reservas Livres -16 897
Dividendos -66 395
Distribuic@o de Resultados
aos Trabalhadores -1 621
Dividendos extraordindrios -78 926 -169 372
Saldo final 0




41 — Demonstracdo do custo das mercadorias vendidas
e das matérias consumidas

Existéncias Iniciais 878 878
Compras e Produgdes Internas 2793 529 710 2794239
Abate de Existéncias

Existéncias Finais 945 945
Custo do Exercicio 2793 529 643 2794172

43 — Remuneragdes dos 6rgdos sociais
As remuneracgdes atribuidas aos membros dos Orgdos
Sociais foram as seguintes:

Conselho de Administragdo 1122 1212
Mesa da Assembleia-Geral 1 2
Total 1123 1214

44 — Vendas e prestagdes de servicos

Os valores evidenciados na Demonstra¢do dos
Resultados repartem-se, por actividades e por mercados
(interno/externo), da seguinte forma:

a) Vendas 3133556 2880615

de Energia Eléctrica 3133556 2880615

Mercado Interno 3030949 2796555

Mercado Externo 102 607 84 060

b) Prestacdo de Servicos 1845 6 442
Mercado Interno

de Electricidade 314 4 479

da Rede de Telecomunicag¢des de Seguranca 1420 1 809

de Outros 111 154

Total 3135401 2887056

45 — Demonstracdo dos resultados financeiros

Juros Suportados 40 034 30 426 Juros Obtidos 698 63
Perdas em Empresas do Grupo Ganhos em Empresas do Grupo 7 765 386
Diferencas de Cambio Desfavoraveis 2 8 Rendimentos de Partic. de Capital 40 670 30 351
Outros Custos e Perdas Financeiras 1278 1284 Rendimento de Iméveis 306 345
Resultados Financeiros 8133 Diferencas de Cambio Favoraveis 2 9

Descontos Pronto Pagam. Obtidos ) 2

Outros Proveitos e Ganhos Financeiros

Resultados Financeiros 562
Total 49 447 31718 Total 49 447 31718
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46 — Demonstracdo dos resultados extraordindrios

Donativos 780 1033 Ganhos em imobilizacées 524 247 5
Dividas incobraveis 53 Beneficios de penalidades contratuais 349 72
Perdas em existéncias Reducdes de provisdes 4534 6670
Perdas em imobilizacées 803 90 Correccdes relativas a exercicios anteriores 2372 2997
Multas e penalidades 31 1 Outros proveitos e ganhos extraordindrios 5357 4937
Aumento de amortizagdes 343
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 9102 471
Outros custos e perdas extraordindrios 2 654 2 595
Resultados extraordindrios 523 489 10 095
Total 536 859 14 681 Total 536 859 14 681
a) A rubrica de “Outros Custos e Perdas Extraordindrios” 48 — Outras informacdes
inclui os seguintes valores: a) Acréscimos e diferimentos
Decomposigdo dos saldos evidenciados no Balango em
31 de Dezembro:
Desmontagem de linhas 869 2229
Desmantelamento de centros electroprodutores 212 49 Acréscimos de Proveitos
Insuficiéncia de estimativa de imposto 1510 272
Indemnizacées por despedimento 45 Diferenca tarifdria — 2004 54 287
Outros (anulagéo de IVA néo reembolsado) 63 Diferenca tariféria — 2005 154173 521013
Total 2654 2595 Diferenca tarifdria — 2006 232511
Défice tarifdrio 263 566
b) A rubrica de “Outros Proveitos e Ganhos” Plano de Pensges 27797 24598
Extraordindrios inclui os seguintes montantes: Outros acréscimos de proveitos (energia
e servicos fornecidos e ndo facturados no exercicio) 10 074 6239
Total 688 121 606 137
Subsidios para investimento 4651 3780
Venda de sucatas 550 569
Venda de equipamentos provenientes Custos diferidos
do descom. de centros electrodutores 5 588
Regularizacdo de comparticipagéo ao investimento 116 Impostos diferidos activos 13086 39188
Outros (anulaco de créditos) 35 Reparacgdes e beneficiacdes do imobilizado 1081 1761
Total 5357 4937 Juros e outros encargos de empréstimos 3 846 903
Outros custos diferidos
(rendas, alugueres, assinaturas, quotizagdes) 134 45
Total 18 147 41 897
i) Os movimentos na rubrica “Reparagdes e
Beneficiacdes de Imobilizado” foram os seguintes:
Saldo inicial 1760 2579
Acréscimos do exercicio
Transferéncias para resultados -680 -819
Total 1081 1760
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Acréscimos de custos

Férias e subsidios de férias 3545 3345
Juros e encargos a liquidar 6 812
Outros acréscimos de custos 41290 91304
Total 44 841 95 461

al) Na rubrica “Outros Acréscimos de Custos”
destacam-se, em 2006, as aquisicdes de electricidade a
EDIA (4 813 mil euros), aquisicdes no SENV (1 469 mil
euros), acerto com a Transgds (1 179 mil euros), MEFF
fornecimentos da 2.° quinzena (416 mil euros) ainda

ndo facturados. Estdo também incluidos nesta conta os
montantes referentes aos custos da tarifa transfronteirica
(CBT) (33 mil euros), os custos com a Correc¢do de
Hidraulicidade de Dezembro (31 551 mil euros), e
fornecimentos e servigcos de terceiros efectuados em
2006 que nao foram ainda facturados, destacando-se,
nestes, a factura¢do de energia pela EDP (634 mil euros)
e a facturag¢@o do contrato de manutengdo com a
Labelec (628 mil euros).

Proveitos diferidos

i) As rubricas de “Subsidios para Investimento”, de
“Direitos de Superficie” e de “Beneficios de Poténcia
Térmica” apresentam os saldos acumulados dos valores
recebidos, deduzidos das amortizacdes anuais.

b) Outros devedores e outros credores - curto prazo
Decomposicdo dos saldos evidenciados no Balango
em 31 de Dezembro:

Adiantamentos ao pessoal 29 25
Consultores, assessores e intermedidrios 1 1
Operacdes diversas com terceiros 55971 13046
Total 56 001 13072
Sindicatos 6 6
Credores por subscri¢do néo liberada —

REN — Servicos de Rede, S.A. 50
Credores diversos 6743 13033
Total 6799 13039

c) Trabalhos para a prépria Empresa

Subsidios para investimento 107792 94276 Decomposicdo dos valores evidenciados

Direitos de superficie na Demonstragdo de Resultados:

da central a gés da Tapada do Outeiro 1797 1 890

Beneficios de poténcia térmica 3616 4115

Impostos diferidos 216 871 206 449 Consumos de materiais 449 2
Outros — Diferenca de aquisicéo da participagdo Encargos directos internos (nota 03.f) 7723 7054
na REN ATLANTICO 6 351 Encargos de estrutura (nota 03.f) 2746 2655
Outros — Facturagéo antecipada de trabalhos a realizar 171 Encargos financeiros (nota 03.e) 4607 2638
Total 336598 306 730 Total 15525 12349
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d) Estado e outros entes publicos

Decomposi¢do dos valores evidenciados no Balango

em 31 de Dezembro:

Saldos Credores 48 691 1004

IRC 44 281 117

Retencdo de impostos sobre o rendimento 3880 382

Contribui¢des para a Seguranga Social 530 505
Saldos Devedores 24 817 50 206

IVA 24817 50206
e) Outros devedores e outros credores
médio e longo prazo
Decomposicdo dos saldos evidenciados no Balango
em 31 de Dezembro:
Outros Devedores

Caugdes prestadas de servicos médicos — SAVIDA 155 155
Total 155 155
Outros Credores

Caucdes recebidas 990 990
Total 990 990
f) Inventario de participacdes financeiras

Unidade: euros

RENTELECOM — Comunicacdes, S.A. 20 000 5 32,074 641 477 100
OMIP — Operador do Mercado Ibérico
de Energia (Pélo Portugués), S.A. 200 000 0 22,299 4 459 787 90
REN — Gasodutos, S.A. 404 931 169 1 1,011 409 453 088 100
REN — Armazenagem, S.A. 76 385 561 1 1,014 77 451 883 100
REN ATLANTICO, S.A. 13 000 000 1 1,534 19 941 054 100
REN — Servicos de Rede, S.A. 50 000 1 1,00 50 000 100
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g) Relagdes com os accionistas no exercicio

A REN mantém o contrato com a Caixa Geral de
Depdsitos de um programa de papel comercial no valor
de 530 milhdes de euros.

h) Reconhecimento dos dispéndios e passivos de
cardacter ambiental:

Em conformidade com a Directriz Contabilistica 29,
foram apurados os dispéndios de caracter ambiental
incorridos durante o ano de 2006:

Gestdo de residuos 1012
Proteccé@o da natureza 2003
Diminuicdo do ruido e vibragdes

(estudos de condicionamento acustico) 62
Total 3077

Os dispéndios indicados no mapa anterior, por dominio,
estdo incluidos na demonstracdo dos resultados

e referem-se as seguintes ac¢des levadas a cabo

pela empresa:

a) Gest@o e monitorizagdo de residuos industriais
incluindo o seu transporte e tratamento

(1 012 mil euros). Desta ac¢do resultou um proveito
da venda de sucatas no valor de 550 mil euros;

b) No dominio da protec¢@o da natureza os custos
referem-se a requalificagdo de corredores de linhas
desactivadas (869 mil euros), integracdo paisagistica
de subestacdes em exploragdo (178 mil euros),
proteccdo da avifauna (430 mil euros), limpeza da
floresta nas faixas de linhas (438 mil euros), estudos
sobre campos electromagnéticos (15 mil euros), gestdo
e monitoriza¢do de recursos hidricos (42 mil euros) e
acgdes de informagdo (31 mil euros).

Né&o existe qualquer reconhecimento de passivos
de cardacter ambiental.

DIVISAO FINANCEIRA E PATRIMONIO

O Técnico de Contas O Director Coordenador
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1. Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da

REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A,, as
quais compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de
2006 (que evidencia um total de balango de milhares
de € 3 342 989 (2005:milhares de € 2 974 811) e um
total de capital préprio de milhares de € 1 031 074
(2005: milhares de € 924 691), incluindo um resultado
liquido de milhares de € 550 051 (2005: milhares de
€ 110 657 784)), as Demonstra¢des dos Resultados
por naturezas e fun¢des e a Demonstracdo dos fluxos
de caixa do exercicio findo naquela data e os
correspondentes Anexos.

. E da responsabilidade do Conselho de Administracéo
a preparagdo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢c@o
financeira da Empresa e o resultado das suas operacdes
e os fluxos de caixa, bem como a adopg¢do de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo
de um sistema de controlo interno apropriado.

. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstragdes financeiras.

. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas e as Directrizes Técnicas da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que
o mesmo seja planeado e executado com o objectivo
de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame
incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem do suporte
das quantias e divulgacdes constantes das
demonstracdes financeiras e a avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparacdo;
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® a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas e a sua divulgagédo, tendo
em conta as circunstdncias;

e a verificagcdo da aplicabilidade do principio da
continuidade; e

® a apreciagdo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentag¢do das demonstracdes
financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma
base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

6. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras

referidas apresentam, de forma verdadeira e
apropriada em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posi¢cdo financeira da REN — Redes
Energéticas Nacionais, S.G.P.S.,S.A, em 31 de
Dezembro de 2006, e o resultado das suas operagdes
e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites.

Lisboa, 12 de Marco de 2007

Luis Borges de Assuncdo
(Revisor Oficial de Contas n.° 114)



. Examindmos as demonstracdes financeiras
consolidadas anexas de REN — Redes Energéticas
Nacionais, S.G.P.S., S.A., as quais compreendem
o Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2006
(que evidencia um total de balango milhares de
€ 3 969 179 2005: milhares de € 2 977 717 e um total
de capital proprio de milhares de € 1 031 074 (2005:
milhares de € 924 691), incluindo um resultado liquido
consolidado de milhares de € 550 051 (2005: milhares
de € 110 658)), as Demonstracdes Consolidadas
dos Resultados por naturezas e por funcgdes,

a Demonstragdo Consolidada dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e o correspondente
Anexo.

. E da responsabilidade do Conselho de
Administragdo a preparag¢do de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posi¢cdo financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo,
o resultado consolidado das suas operacgdes e os
fluxos de caixa consolidados, bem como a adopg¢do
de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutenc¢do de sistemas de controlo interno
apropriados.

. A nossa responsabilidade consiste em expressar
uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstra¢des financeiras.

. O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisd@o/auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter
um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo
isentas de distor¢cdes materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo das demonstracdes financeiras

das empresas incluidas na consolidagdo terem

sido apropriadamente examinadas tendo-se verificado
numa base de amostragem, o suporte das quantias

e divulgagdes nelas constantes e avaliaram-se das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparacdo;

e a verificacdo das operagdes de consolidacdo

e da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial;
® a aprecia¢do sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme

e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
® a verificagdo da aplicabilidade do principio

da continuidade; e

® a apreciac¢do sobre se é adequada, em termos
globais, a apresenta¢do das demonstracdes
financeiras consolidadas.

. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma

base aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.

. Em nossa opinid@o, as referidas demonstracdes

financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posicdo financeira
consolidada de REN — Redes Energéticas Nacionais,
S.G.PS,, S.A,, em 31 de Dezembro de 2006, o
resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites.

Lisboa, 12 de Margo de 2007

Luis Borges de Assuncdo
(Revisor Oficial de Contas n.° 114)
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No cumprimento das disposicées legais e estatutarias, vem o Fiscal Unico da REN — Redes
Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A emitir os seus Relatério e Parecer sobre os documentos
de prestacdo de contas elaborados pelo Conselho de Administracdo, relativos ao exercicio
de 2006.

No desempenho das suas funcdes, o Fiscal Unico acompanhou a gestédo e o funcionamento da
Empresa, com o detalhe considerado conveniente, nomeadamente através da apreciacdo das Actas
do Conselho de Administragdo, com quem reuniu diversas vezes, bem como pelos contactos regulares
mantidos com membros do mesmo Conselho e responsaveis por Departamentos da Empresa.

O Fiscal Unico manifesta o seu reconhecimento pela disponibilidade e total abertura que sempre
caracterizaram os referidos contactos.

Emitimos a Certificag@o Legal das Contas, nesta data.

Da andlise dos documentos elaborados pelo Conselho de Administra¢do que incluem o Relatério
de Gestdo, o Balango, as Demonstragdes dos Resultados por naturezas e fungdes,

a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e os respectivos anexos, o Fiscal Unico conclui que reflectem
com exactid@o a situa¢do econdmica e financeira da Empresa em 31 de Dezembro de 2006;
merecendo igualmente a sua concordancia os principios contabilisticos e os critérios valorimétricos
adoptados.

Nestes termos, o Fiscal Unico é de parecer que a Assembleia-Geral aprove:

1. O Relatério de Gestdo e as Contas relativos ao exercicio de 2006 apresentados
pelo Conselho de Administracdo;

2. A proposta de aplicagdo dos resultados constante do Relatério de Gestéo

Lisboa, 12 de Mar¢o de 2007

O Fiscal Unico
Luis Borges de Assuncdo
(Revisor Oficial de Contas n.° 114)
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Senhores Accionistas,

Nos termos da lei e dos estatutos da Sociedade, apresentamos a V. Exas. no desempenho das
funcgdes de Fiscal Unico de REN — Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A, o nosso relatério
e parecer sobre as contas consolidadas e o relatério consolidado de gestdo apresentados

pelo Conselho de Administracdo, relativos ao exercicio de 2006.

No final do ano, examinamos o Balan¢o Consolidado, as Demonstra¢des Consolidadas

dos Resultados por naturezas e por fungdes, a Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa
e respectivo Anexo sobre as contas consolidadas, documentos que estdo em conformidade
com as disposi¢des legais aplicaveis e apresentam de forma verdadeira e apropriada a situagdo
financeira das empresas englobadas na consolidagéo.

Aprecidmos o Relatorio Consolidado de Gestdo elaborado pelo Conselho de Administracdo
que é concordante com as contas consolidadas do exercicio.

Os esclarecimentos que solicitdmos, foram-nos sempre prestados com prontidGo.

Emitimos a Certificagdo Legal das Contas, com data de 12 de Marco de 2007,
que nos termos da lei fica a fazer parte integrante deste relatério e parecer.

Face ao referido anteriormente e a Certificacdo Legal das Contas, somos de PARECER que:
e Aproveis o Relatério Consolidado de Gestdo, o Balango Consolidado, as Demonstracdes

dos Resultados Consolidados por naturezas e por fun¢des, a Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa Consolidada e o respectivo Anexo sobre as contas consolidadas, relativos a 2006.

Lisboa, 12 de Mar¢o de 2007

O Fiscal Unico
Luis Borges de Assuncdo
(Revisor Oficial de Contas n.° 114)
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1. Examindmos as demonstragdes financeiras da REN —

Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., as quais
compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de
2006, (que evidencia um total de 3 342 989 milhares
de euros e um total de capital proprio de 1 031 074
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
550 051 milhares de euros), as Demonstra¢des dos
resultados, por naturezas e por fungdes, e a
Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, e os correspondentes Anexos.

. E da responsabilidade do Conselho de Administracéo
a preparag@o de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes
e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo
de um sistema de controlo interno apropriado.

. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstracdes financeiras.

. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revis@o/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado
e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstra¢des
financeiras nGo contém distor¢des materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

(i) a verificacdo, numa base de amostragem,

do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avalia¢do das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparacdo; (ii) a apreciagdo sobre se sdo adequadas
as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias;

(iii) a verificag@o da aplicabilidade do principio
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da continuidade; e (iv) a apreciac@o sobre se
é adequada, em termos globais, a apresentagdo
das demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da

concordéncia da informagdo financeira constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma

base aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.

7. Em nossa opini@o, as referidas demonstracdes

financeiras apresentam de forma verdadeira

e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posi¢@o financeira da REN — Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. em 31 de
Dezembro de 2006, o resultado das suas operacdes
e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 12 de Marco de 2007

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.
representada por: Jorge Manuel Santos Costa, R.O.C.



. Examinadmos as demonstracdes financeiras
consolidadas da REN - Redes Energéticas Nacionais,
SGPS, S.A., as quais compreendem o Balango
consolidado em 31 de Dezembro de 2006, (que
evidencia um total de 3 969 179 milhares de euros,
um total de interesses minoritdrios de 8 515 milhares
de euros e um total de capital proprio de 1 031 074
milhares de euros, incluindo um resultado liquido
de 550 051 milhares de euros), as Demonstracdes
consolidadas dos resultados, por naturezas e por
fungdes, e a Demonstragdo consolidada dos fluxos
de caixa consolidada do exercicio findo naquela data,
e os correspondentes anexos.

. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo
a preparag¢do de demonstracdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posi¢do financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa
consolidados, bem como a adop¢do de politicas
e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo
de um sistema de controlo interno apropriado.

. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstragdes financeiras
consolidadas.

. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo
com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter
um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas ndo contém
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto
o referido exame incluiu: (i) a verificacdo de as
demonstracdes financeiras das empresas incluidas na
consolida¢do terem sido apropriadamente examinadas

e, para os casos significativos em que o ndo tenham
sido, a verificagdo, huma base de amostragem, do
suporte das quantias e divulgagdes nelas constantes
e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos

e critérios definidos pelo Conselho de Administragéo,
utilizadas na sua preparacéo; (i) a verificac@o das
operacdes de consolidagdo; (iii) a apreciagéo sobre
se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagédo, tendo em conta

as circunsténcias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade
do principio da continuidade; e (v) a apreciacdo sobre
se é adequada, em termos globais, a apresentagéo
das demonstragdes financeiras consolidadas.

. O nosso exame abrangeu também a verificag@o da

concordd@ncia da informagdo financeira consolidada
constante do relatoério consolidado de gestdo com as
demonstracdes financeiras consolidadas.

. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma

base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

. Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des

financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada da REN — Redes Energéticas Nacionais,
SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos
consolidados de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 12 de Margo de 2007

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda.
representada por: Jorge Manuel Santos Costa, R.O.C.
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... Solicitou ent@o a palavra o representante da Caixa Geral de Depésitos que apresentou uma
proposta conjunta com a Parpublica, alternativa a apresentada pelo Conselho de Administragdo,
com o seguinte teor:

"QO accionista Parpublica (SGPS), S.A. prop&e que o resultado liquido do exercicio de 2006,
apurado nas contas individuais da REN SGPS, S.A. no montante de 550 050 502 euros,
tenha a seguinte aplicacdo:

e Para Reserva Legal 27 502 525 euros
e Para Outras Reservas 83 992 712 euros
e Para Dividendos 184 000 000 euros
® Para Resultados Transitados 254 555 265 euros

Esclareceram ainda os proponentes que a sua proposta compreendia nos mesmos termos que a do
Conselho de Administrag@o a distribuicdo de resultados a trabalhadores, ho montante de €1 735 811.

(...)

A palavra foi ainda concedida ao representante da Parpublica que expressou o seu reconhecimento
ao Conselho de Administracdo pelo trabalho desenvolvido e resultados obtidos no exercicio de 2006.

(...) e submeteu a votacdo a Unica proposta ainda pendente, apresentada em conjunto pela
Parpublica e pela Caixa Geral de Depdsitos, com o referido esclarecimento relativo a distribuicdo
de resultados aos trabalhadores, proposta essa que mereceu aprovagdo undnime dos accionistas
presentes.”
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ANEXOS

Decreto-Lei n.° 29/2006, DR 33 Série I-A,

de 15 de Fevereiro.

Estabelece os principios gerais relativos & organizagdo
e funcionamento do sistema eléctrico nacional, bem
como ao exercicio das actividades de producdo,
transporte, distribuicdo e comercializacdo de electricidade
e a organiza¢do dos mercados de electricidade,
transpondo para a ordem juridica interna os principios
da Directiva n.° 2003/54/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de Junho, que estabelece regras
comuns para o mercado interno da electricidade,

e revoga a Directiva n.® 96/92/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de Dezembro.

Decreto-Lei n.° 30/2006, DR 33 Série I-A,

de 15 de Fevereiro.

Estabelece os principios gerais relativos & organizagdo e
ao funcionamento do Sistema Nacional de Gas Natural
(SNGN), bem como ao exercicio das actividades de
recep¢cdo, armazenamento, transporte, distribuicdo e
comercializagdo de gds natural, e a organizag¢do dos
mercados de gas natural, transpondo, parcialmente, para
a ordem juridica nacional a Directiva n.® 2003/55/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho, que
estabelece regras comuns para o mercado interno de gas
natural e que revoga a Directiva n.® 98/30/CE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de Junho.

Portaria n.° 387/2006, DR 79 Série |I-B,

de 21 de Abril.

Emissdo de gases com efeito de estufa na Comunidade
Europeia. Estabelece as regras relativas a atribuicdo de
licencas de emissdo a novas instalagdes.

Portaria n.° 643/2006, DR 121 Série I-B,

de 26 de Junho.

Adita os n.= 17.°, 18.°, 19.°, 20.°, 21.° e 22.° & Portaria
n.° 139/2005, de 3 de Fevereiro, que autoriza a atribuigéo
da licenca de comercializagdo de energia eléctrica de
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agentes externos. Revoga o n.° 17.° da Portaria
n.° 139/2005, de 3 de Fevereiro.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.® 85/2006,

DR 125 Série I-B, de 30 de Junho.

Autoriza a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.,

a proceder a constituicdo de novas sociedades, cujo
objecto visa assegurar o exercicio das concessdes do
servico publico de transporte de gdas natural em alta
pressdo, de armazenamento subterréneo de gas natural
e de recep¢do, armazenamento e regaseificacdo de gas
natural na forma liquefeita, no dmbito do Sistema
Nacional de Gas Natural.

Decreto-Lei n.° 140/2006, DR 143 Série |,

de 26 de Julho.

Desenvolve os principios gerais relativos & organizagdo

e ao funcionamento do Sistema Nacional de Gas
Natural, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15
de Fevereiro, regulamentando o regime juridico aplicavel
ao exercicio das actividades de transporte,
armazenamento subterr@neo, recep¢do, armazenamento
e regaseificagdo de gas natural liquefeito, a distribuicdo e
comercializagdo de gds natural e & organizagdo dos
mercados de gds natural, e que completa a transposicdo
da Directiva n.° 2003/55/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de Junho.

Decreto-Lei n.° 172/2006, DR 162 Série |,

de 23 de Agosto.

Desenvolve os principios gerais relativos a organizagdo

e ao funcionamento do sistema eléctrico nacional (SEN),
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 29/2006, de 15 de
Fevereiro, regulamentando o regime juridico aplicavel

ao exercicio das actividades de produgdo, transporte,
distribuicdo e comercializag@o de electricidade

e a organiza¢do dos mercados de electricidade.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 105/2006,
DR 162 Série I, de 23 de Agosto.

Aprova a minuta do contrato de concessdo do servi¢o
publico de transporte de gds natural através da rede



de alta pressd@o a celebrar entre o Estado Portugués
e a sociedade REN - Gasodutos, S. A.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 106/2006,
DR 162 Série |, de 23 de Agosto.

Aprova a minuta do contrato de concessdo do servico
publico da recep¢@o, armazenamento e regaseificacdo
no terminal de gés natural liquefeito (GNL) de Sines, a
celebrar entre o Estado Portugués e a sociedade REN
ATLANTICO, Terminal de GNL, S.A.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 107/2006,

DR 162 Série I, de 23 de Agosto.

Aprova a minuta do contrato de concessdo de servigo
publico de armazenamento subterrGneo de gds natural
em trés cavidades situadas em Guarda Norte, Carrico,
concelho de Pombal, a celebrar entre o Estado Portugués
e a sociedade REN - Armazenagem, S.A.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.® 108/2006,

DR 162 Série |, de 23 de Agosto.

Aprova a minuta do contrato modificado da concessdo
de servico publico de armazenamento subterrdneo de gas
natural no sitio da Guarda Norte, Carrico, ho concelho
de Pombal, a celebrar entre o Estado Portugués e a
Transgds Armazenagem, S.A., relativamente as
cavidades que esta detém ou venha a construir.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.® 109/2006,

DR 162 Série |, de 23 de Agosto.

Aprova a minuta do contrato a celebrar entre o Estado
Portugués e a TRANSGAS - Sociedade Portuguesa de
Gas Natural, S.A., que regula a modificacédo do contrato
de concessdo celebrado entre estas partes em 14 de
Outubro de 1993, definindo as actividades cujo exercicio
a TRANSGAS - Sociedade Portuguesa de Gas Natural,
S.A., mantém e aquelas que passa a exercer, directa ou
indirectamente, em regime de concessdo e de licenga,
bem como as actividades de que d& quitacdo.

Portaria n.° 930/2006, DR 173 Série |,

de 7 de Setembro.

Aprova o modelo de licenca de comercializa¢@o de gas
natural de dltimo recurso.

Despacho n.° 19624-A/2006, DR 185 Série I,
Suplemento de 25 de Setembro.
No ambito do Sistema Nacional de Gdas Natural, delibera

aprovar o Regulamento de Rela¢des Comerciais, o
Regulamento Tarifério, o Regulamento de Acesso as
Redes, as Infra-estruturas e as Interligagdes e o
Regulamento da Qualidade de Servigo.

Portaria n.° 1074/2006, DR 191 Série |,

de 3 de Outubro.

Cria uma reserva de 800 MW destinada & producdo de
energia eléctrica a partir de carvdo com reduzidos niveis
de emissdo de gases de efeito de estufa.

Portaria n.° 1202/2006, DR 216 Série |,

de 9 de Novembro.

Aprova o Regulamento de Gestdo do Fundo Portugués
de Carbono.

Decreto-Lei n.® 228/2006, DR 225 Série |,

de 22 de Novembro.

Aprova o processo de reprivatizacdo de parte do capital
social da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A.

Portaria n.° 1295/2006, DR 225 Série |,

de 22 de Novembro.

Aprova o modelo de licenga de comercializagéo de
gas natural de dltimo recurso, previsto no Decreto-Lei
n.° 140/2006, de 26 de Julho.

Portaria n.° 1296/2006, DR n.° 225 Série |,

de 22 de Novembro.

Define os requisitos de licencas de distribuicéo local
de gas natural em regime de servigo publico através
de exploracdo de redes locais, respectiva atribuicdo,
transmissdo e regime de exploragdo. Procede ainda
a aprovagdo do respectivo modelo de licenca.

Resolucdo da Assembleia da Republica n.° 66/2006,
DR 234 Série |, de 6 de Dezembro.

Constituicdo de uma comissd@o eventual para a politica
energética.

Decreto-Lei n.° 237-B/2006, DR 241 Série |,

de 18 de Dezembro.

Define as regras aplicaveis a recuperagdo e
transmissibilidade do défice tarifario e dos ajustamentos
tarifdrios; define ainda o regime aplicavel aos ajustes
tarifarios para as regides auténomas; da nova redacg¢do
ao artigo 66.° do Decreto-Lei n.° 172/2006,

de 23 de Agosto.
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Alguns indicadores relevantes

DE SITUACAO FINANCEIRA

Solvabilidade Total

Activo/Passivo 2,2 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,4
Autonomia Financeira

Capital Préprio/Activo (%) 54,2 38,1 39,0 38,1 34,4 31,8 28,2
Estrutura Financeira

Passivo Financeiro/Capital Préprio (%) 43,4 97,6 91,6 94,2 121,0 143,8 166,8
Grau de endividamento

Passivo/Capital Préprio 0,8 1,6 1,6 1,6 1,9 2,1 2,5
Liquidez Geral*

Capitais Circ./Passivo Curto Prazo (%) 102,2 103,6 109,7 70,8 67,0 89,7 76,6
Cobertura do Imobilizado*

Capitais Permanentes/Activo Fixo (%) 91,7 86,3 87,6 75,2 73,6 78,9 68,5
Cobertura do Investimento

EBITDA/Investimento Corpéreo 3,7 2,4 2,0 1,7 1,4 1,2 1,1
Cobertura de Encargos Financeiros

EBITDA/Encargos Financeiros 14,4 5,0 7,3 11,5 7.3 8,2 5,8
Desvios Tarifarios/Activo Circulante (%) 23,3 47,0 52,6 51,2 55,1 59,4 59,8
DE RENDIBILIDADE
Rendibilidade dos Capitais Préprios

Resultados Liquidos/Capitais Préprios (%) 6,5 6,1 8,5 11,4 8,1 12,4 56,2
Rendibilidade dos Capitais Investido (ROIC)

Resultado Operac. apés imposto/Cap. Prép.+Div. Financ.(%) 53 4,4 5,4 6,6 4,6 4,8 5,4
OUTROS INDICADORES
V.A.B. per capita (Milhares de Euros)

V.A.B./N.° Médio Efectivos 324 343 388 421 405 459 322
* Valores corrigidos
1994 55,3 5,7 60,9 90,7 9,3
1995 58,0 9,4 67,4 86,1 13,9
1996 62,3 4,1 66,4 93,8 6,2
1997 54,0 3,7 57,6 93,6 6,4
1998 41,2 3,3 44,6 92,5 7,5
1999 49,2 2,2 51,4 95,7 4,3
2000 43,4 2,3 45,7 94,9 5,1
2001 67,4 3,4 70,7 95,3 4,7
2002 95,6 4,1 99,7 95,9 4,1
2003 115,3 3,0 118,3 97,5 2,5
2004 134,5 2,6 137,1 98,1 1,9
2005 212,8 2,6 215,4 98,8 1,2
2006 243,1 4,6 246,7 98,5 1,9
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Exploracdo da Rede Eléctrica e da Rede de Transporte de Gds

EXPLORACAO DA REDE ELECTRICA

Producdo Hidrdulica GWh 13 394 7 261 14 670 9216 4523 10 204 126%
Centrais SEP " 12 607 6764 13 965 8818 4360 9 708 123%
Centrais SENV (EDP) " 787 497 705 398 163 496 204%

Producdo Térmica " 24 313 29 357 22 394 25 749 30 621 25 478 -17%
Centrais SEP " 24313 29 357 22 190 22 331 25533 19 750 -23%
Centrais SENV " 204 3418 5088 5728 13%

Producédo Total " 37707 36 618 37 064 34 965 35144 35 682 2%

Trocas com o Estrangeiro (Saldo) " 239 1899 2794 6 480 6820 5 441 -20%

Producdo em regime especial " 2 554 2820 3 688 4 463 6 545 8752 34%

Consumo em Bombagem Hidroeléctrica " 485 670 485 408 568 703 24%

Consumo Total* " 40 015 40 667 43 061 45 500 47 940 49172 3%
Evolug&o anual 5,5% 1,6% 5,9% 5,7% 5,4% 2,6%

Evolucdo corr. temp. e dias Gteis 5,6% 2,6% 4,3% 4,5% 4,7% 3,2%

Ponta Méxima

Rede Produgdo e Transporte MW 7 057 6619 7310 7 453 7 632 7 836 3%
dia/més 17/Dez 1/Set 15/Jan 9/Dez 1/Mar 30/Jan

Rede Publica Total MW 7 466 7 394 8 046 8 250 8528 8 804 3%
dia/més 17/Dez 12/Dez 15/Jan 9/Dez 27/Jan 30/Jan

Poténcia instalada SEP+SENV MW 9 069 9012 9 392 9 893 10 434 10 434 0%
Hidréulica " 4214 4157 4277 4386 4582 4582 0%
Térmica " 4 855 4 855 5115 5507 5852 5852 0%

Poténcia instalada PRE " 977 1168 1 406 1 854 2 391 3182 33%

Coeficiente de Produtibilidade Hidroeléctrica
Ano civil 1,19 0,76 1,33 0,83 0,41 0,98 139%
Ano hidrolégico 0,41 1,58 1,53 0,52 0,60 1,82 203%

Armazenamento final nas albufeiras GWh 1153 2170 1636 1377 1 565 2312 48%

Comprimento da rede km 6195 6438 6 544 6 489 6 657 7018 5%
400 kV " 1235 1301 1403 1 454 1 500 1 507 0%
220 kV " 2599 2717 2704 2838 2 875 3080 7%
150 kV " 2361 2421 2438 2198 2282 2 431 6%
60 kV " - - - - - -

Poténcia instalada em subestagdes MVA 17 052 17 667 19 165 19 398 19 968 21135 6%
Transformacdo " 10 781 11 266 11744 11977 12 547 13 264 6%
Auto-transformagéo " 6271 6 401 7 421 7 421 7 421 7 871 6%

EXPLORACAO DA REDE DE TRANSPORTE DE GAS

Entradas de Gés GWh 32 693 39 259 38292 47 818 54 154 50 971 -6%
Badajoz " 28 732 35136 31850 27 791 30433 23 432 -23%
Badajoz (Enagds - transito) " 3961 4122 4542 4390 4 403 4391 0%
Terminal de Sines (GPL) " 0 0 1 900 15 637 19318 23 148 20%

Saidas de Gés " 32 653 39019 38 040 47 420 52 347 50 441 -4%
Produg@o de electricidade " 12 688 16 050 13 107 19 963 23 286 20115 -14%
Grande Industria " 10 975 13 041 14122 14 966 16 919 17 671 4%
Distribuicdo " 5037 5809 6525 7199 7 658 8113 6%

Consumo nacional " 28 700 34 899 33754 42127 47 863 45 900 -4%
Valenca do Minho — Exportagéo " 0 0 0 908 74 150 103%
Valenca do Minho (Enagads transito) " 3953 4121 4286 4 386 4 409 4391 0%

Comprimento da RNTGN

Gasoduto em alta presséo (84 bar) km 1029 1105 1194 1218 1218 1218 0%

* Consumos referidos a produgéo liquida
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Activo

Alta Tens@o

Banco Central Europeu

Banco Europeu de Investimento
Contrato de Aquisicdo de Energia
Comissdo Europeia

Comércio Europeu de Licencas
de Emissdo

Conferéncia Internacional

das Grandes Redes Eléctricas
Comiss@o do Mercado de Valores
Mobiliarios

Curto Prazo

Capital Préprio

Companhia Portuguesa

de Rating, S.A.

Decreto

Direc¢do-Geral de Geologia

e Energia

Didario da Republica

Disaster Recovery System

Dense Wavelength Division
Multiplexing

Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization
Energias de Portugal, S.A.
Encargos Financeiros

European Gas pipeline Incident
data Group

Energia ndo fornecida

European Regulators Group

for Electricity and Gas

Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos

European Transmission System
Operators

European Union Allowances
Agrupamento Europeu de Empresas
de Electricidade

Directiva sobre Fontes de Energia
Renovavel

Gas de Portugal, SGPS, S.A.
Gases com efeito de estufa

Gas natural

Gas natural liquefeito

Estacdo de regulacdo e medida

Normas internacionais de relato financeiro

indice Harmonizado de Precos
do Consumidor

IMIT

Int. min.

I0PS

IP
IRC

ITC
IVA
1&D
MLP
MAT
MEFF

MIBEL
OCDE

OMEL
OMI
OMIClear
OMIP

PIB
PNALE

POC
PPEC
PRE
RAB
RCCP

RDI
RECS

RENTELECOM
RFL

RNDGN

RNT

RNTGN

Imposto Municipal sobre as
Transmissdes Onerosas de Imoveis
Interesses minoritarios

Instituicdes Oficiais de Previdéncia
Social

Internet Protocol

Imposto sobre o Rendimento

das Pessoas Colectivas

Inter TSO Compensation

Imposto sobre o Valor Acrescentado
Investigacdo e desenvolvimento
Médio e Longo Prazo

Muito Alta Tensdo

Mercado Espanhol de Op¢ées

e Futuros Financeiros

Mercado Ibérico de Electricidade
Organizacdo para a Cooperagdo

e o Desenvolvimento Econémico
Compapnia Operadora del Mercado
Espafiol de Electricidad, S.A.
Operador do Mercado Ibérico

de Energia

Sociedade de Compensagdo

de Mercados de Energia, S.A.
Operador do Mercado Ibérico

de Energia (Pdlo Portugués), S.A.
Produto Interno Bruto

Plano Nacional de Atribuic@o

de Licengas de Emissdo

Plano Oficial de Contabilidade
Portugués

Plano para a Promogéo

da Eficiéncia no Consumo

de electricidade

Produtores em Regime Especial
Regulatory Asset Base
Rendibilidade Corrente dos Capitais
Proprios

Rede de dados industrial
Renewable Energy Certificate
System

RENTELECOM - Comunicacdes, S.A.
Return From Leverage

Rede Nacional de Distribuicéo

de Gas Natural

Rede Nacional de Transporte

de Energia Eléctrica

Rede Nacional de Transporte

de Gas Natural



RNTIAT

RO
ROA
RQS

Rede Nacional de Transporte,
Infra-estruturas de Armazenamento
e Terminais de GNL

Resultado Operacional
Rendibilidade Operacional do Activo
Regulamento de Qualidade

de Servico

Sistema de Aplicagdes e Produtos
para processamento de dados
Sistema Eléctrico Independente
Sistema Eléctrico Nacional

Sistema Eléctrico N@o Vinculado
Sistema Eléctrico de Servico Publico
Sociedade Portuguesa de Gas
Natural Liquefeito, S.A.

Sociedade Gestora de Participa¢des
Sociais

Sistema Nacional de Gas Natural
Actividade de Transporte

de Energia Eléctrica

Trans European Networks

Tempo de Interrup¢do Equivalente
Transmission System Operators
Uni@o para a Coordenacgdo

do Transporte de Electricidade
UniGo Europeia

Tarifa de Uso Geral do Sistema
Tarifa de Uso da Rede de Transporte
Valor Acrescentado Bruto

M€
mEuros
MVA
Mvar

MWh
p.b.
p.p.

tcm
tec
TWh
uUsD
uss$

10° metros cubicos
céntimos de euro

euro

euro

gigahertz

gigajoule

gigawatt

gigawatt hora

milhares de euros
quilémetro

quilovolt

quilowatt hora

metro cubico

metro cubico normal (volume
de gas medido a 0° Celsius
e a pressdo de 1 atmosfera)
milhdes de euros

milhares de euros
megavolt-ampere
megavolt-ampere reactivo
megawatt

megawatt hora

pontos base

pontos percentuais
segundo

tonelada

10" metros cubicos
tonelada equivalente de carvao
terawatt-hora

dolar americano

dolar americano
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