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PARECER DO CONSELHO FISCAL 

Senhores Accionistas: 

Examinámos o relatório, balanço e contas da gerência de 
1948 e verificámos a sua exactidão, muito grato nos sendo salien-
tar os lisonjeiros resultados obtidos, o que atesta o elevado crité-
rio que orientou o vosso Conselho de Administração. 

Somos de parecer: 

1.° — Que aproveis o relatório, balanço e contas do Con-
selho de Administração relativos à gerência de 
1948, bem como a sua proposta de aplicação dos 
lucros líquidos apurados; 

2.° — Que procedeis à eleição, por três anos, dos mem-
bros da Mesa da Assembleia Geral e dos vogais dos 
Conselhos de Administração e Fiscal. 

Lisboa, 3 de Março de 1949. 

O Conselho Fiscal 

António Frade Grangeio 

António Villaça Nogueira 

Joaquim Mendes Bello Correia 



Senhores Accionistas: 

Com o presente relatório, que acompanha as contas do exer-
cício de 1948, mantemos a tradição de pôr os Accionistas da Em-
presa ao corrente dos factos de maior relevo da nossa actividade 
administrativa chamando a sua atenção para as obras realizadas 
e bem assim, para os empreendimentos que temos em vista. 

Apesar da escassez de chuvas no último trimestre— que obri-
gou a restrições—a produção de energia eléctrica aumentou con-
sideràvelmente no ano de 1948 tendo atingido 56.645.361 kWh, 
portanto mais 14.231.598 kWh do que no ano anterior. 

Congratulamo-nos com este facto não só por ser um índice 
da prosperidade da Empresa, mas ainda porque revela a forma 
segura como se estão desenvolvendo os planos que preparámos e 
que vos foram oportunamente apresentados. 

Entre as obras realizadas no ano transacto destacam-se o 
alteamento de um metro e meio na barragem da Lagoa Comprida 
que ficará concluída no próximo ano e o início dos trabalhos refe-
rentes ao aproveitamento das vertentes altas de Loríga, que se 
encontram em' pleno desenvolvimento, pelo que é de esperar que 
as chuvas do inverno de 1949/1950 sejam já desviadas para a 
Lagoa. Muitos outros trabalhos de construção civil se realizaram, 
tendo sido, neste sector, muito intensa a actividade despendida, 

No capítulo linhas de transporte e distribuição o ano foi igual-
mente multo activo, encontrando-se quasé concluída a linha de 
60.000 vóltíos Sela-Gumlel e bem assim as respectivas subestações, 
motivo por que se conta com a sua entrada em serviço no cor-
rente ano. Montaram-se ainda numerosas e importantes linhas de 
alta e baixa-tensão que não só valorizam a Empresa pelo alarga-
mento da sua zona de exploração, como contribuem largamente 
para o progresso público em que colaboramos numa medida muito 
apreciável. 

No que respeita às centrais os planos de reequipamento estão 
em bom andamento e o ano corrente será de intenso labor com a 
montagem dos novos grupos de Vila-Cova e de Ponte-de-jugais 
que imprimirão à nossa capacidade produtiva um notável aumento. 

Quanto aos nossos clientes desejamos salientar o fornecimento 
às redes interligadas de outras Companhias que este ano atingiu 
mais de 15 milhões de kWh, ou seja um aumento de 50 0/0 em 
relação ao ano passado, o que é agradável não apenas por moti-
vos de ordem comercial, mas sobretudo por concorrermos apre-
ciàvelmente para a satisfação de necessidades que se faziam sentir 
Imperiosamente nas áreas daquelas Companhias. 
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Para as nossas necessidades financeiras -- que forçosamente 
são avultadas dado o plano de obras que concebemos e a que 
nos lançámos, com vista a servir o interesse nacional— encontrá-
mos um apoio importante no aumento de capital que subscrevestes 
e na compreensão que verificámos por parte da Caixa Nacional 
de Crédito e que aqui desejamos registar. 

Terminando o nosso mandato, desejamos manifestar o multo 
apreço que nos mereceu a dedicada colaboração do pessoal da 
Empresa, engenheiros, pessoal técnico, empregados dos escritó-
rios, operários, etc., que com as suas altas virtudes profissionais 
muito contribuíram para os resultados colhidos e prepararam em 
larga medida os que o futuro nos reserva. 

Desejamos ainda manifestar o nosso agradecimento pela ele-
vada colaboração que nos prestou o ilustre Delegado do Governo, 
Sr. Engenheiro Elísiárío Luís Faria Monteiro. 

Os resultados financeiros do exercício foram, lbgicamente, 
melhores do que os do ano transacto, tendo as receitas atingido 
Esc. 14.536.755$05 e apresentando a conta de lucros e perdas o 
saldo de Esc. 8.271.888$01, para o qual vos propomos a seguinte 
aplicação: 

Para Fundo de Reserva Legal 5 . . . 415.595$00 
Para Fundo de Amortização de Maqui-

naria e Aparelhagem   1 100.000$c0 
Para Fundo de Reconstituição do Capital. 1 . 300.000$00 
Para Dividendo de 7 0/0 s/ o Capital de 

Esc. 63.990.500$00 (dividendo cativo 
de impostos)  4.479.335$00 

Para Saldo a Conta Nova. .....   978.958$01 

Total Escudos . . . . 8.271.888$01  

Lisboa, 3 de Março de 1949. 

O Conselho de Administração 

António Marques da Silva 
Carlos Machado Ribe!ro Ferreira 
António de Carvalho e Silva 
António Barreiros Cardoso 
José Guilherme Pessoa Pereira 
José M. Rodrigues 
Manuel Bastos Mendes 



EMPRESA HIDROELÉCTRICA DA SERRA DA ESTRELA 

BALANÇO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1948 

ACTIVO 

Accionistas 15 990  500$00 

Acções  19.000$00 

Acções em Caução 760.000$00 

Acções Companhia Nacional de Electricidade 1.400.000$00 

Acções Hidroeléctrica do Zêzere 652.875$00 

Barragens 23 614  567$91 

Cabines e Redes de Distribuição . • 22.120.157$98 

Caixa 227.051$06 

Centrais Hidroeléctricas 48 380  847$54 

Despesas com Emissão de Obrigações 2.722.681$34 

Devedores e Credores   12.462.273$44 

Filial de Sela   559.396$54 

Máquinas e Ferramentas ... 1.276.277$75 

Material em Armazém . . . . 7.725.929$05 

Móveis e Utensílios . 649.752$25 

Novos Aproveitamentos   2.667$50 

^Oficinas   336.088$29 

WPropriedades Rústicas   380.471$02 

Títulos DiverFos   185.865$80 

Veículos . .... 424.00$03 

Esc. 139.890.802$50 

O Cfiefe da Contabilidade 

Alberto Rodrigues Lopes 

PASSIVO 

Capital 30 000  000$00 

Credores por Acções em Caução   760.000$00 

2 047  399$67 

Fundo de Amortização de Maquinaria e Aparelhagem. 2.100.000$00 

Fundo de Reserva Legal . . 1.421.514$82 

Fundo de Reconstituição do Capital  800.000$00 

Letras a Pagar 7 150  000$00 

Obrigações , . . .. . 37.340.000$00 

8.271.888$01 

Devedores 'e Credores 

Lucros e Perdas ... 

Esc. 139.S90.802$50 

Pelo Conselho de Administração 

O PRESIDENTE 

António Marques da Silva 



EMPRESA HIDROELÉCTRICA DA SERRA DA ESTRELA 

LUCROS E PERDAS 

Despesas Gerais  

Reparações Gerais 

Previdência Oficial, Fundo de De-

semprego, Acidentes de Traba-

lho, Impostos e Contribuições.. 

Amortizações  

Remuneração à Gerência   

Lucros Líquidos  

Esc  

2.970.854$16 

404.485$29 

627.083$35 

1.875.733$21 

842.746$56 

8.271.888$01 

14.992.790$53 

Saldo que transitou do exercício 

anterior   

Receitas de Exploração  

Esc  

456.035$53 

14.536.755$05 

14.992.790$58 
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